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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest
gyenglilt, a svajci frankkal szemben er6sodott.
= A BUX 13,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,20 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnalds volt megfigyelhetd, a
hosszu szegmensben 1-4 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kdvetéen a 98-as értéken All.
= Emelkedéssel zartak a vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatdk szerdan.
» Emelked6 hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 57,90 USD/hordé [-0,93%];
- WTlolaj 52,14 USD/hordé [+0,50%];
- Arany 1 287,80 USD/uncia [-1,07%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,55 26,02 4,3306 272,43 265,60
30 napja 305,45 26,10 4,2542 268,00 255,22

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dolldrhoz képest
gyenglilt, a svajci frankkal szemben pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A
régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e

szint felett all.

A BUX 13,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,20 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek: a legjelentésebb mértékd, 1,06 szazalékos visszaesést a
Richter esetében regisztraltdk, mig a nap nyertese a MOL volt. A régios

t6zsdeindexek vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 244 -0,20%
BUMIX 3005,72 -0,03%
OTP Bank 9650 -0,62%
Richter 6608 -1,06%
Magyar Telekom 477 0,42%
MOL 3060 0,69%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnalds volt megfigyelhet6, a
hosszu szegmensben 1-4 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. A magyar
5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kovet6en a 98-as értéken tartdzkodik. A

régios

allampapirhozamokat

emelkedések jellemezték tegnap.

egységesen

jelent6s,

5-13  bazispontos

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 5
Romania Y10 4,14 13
Csehorszag Y10 1,22 11
Szlovakia Y8 0,30 5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 0
M6 -0,03 0
M12 -0,03 0
Y3 0,385 1
Y5 1,155 1
Y10 2,495 4
Y15 3,165 3
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 98 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 0,41%
FTSE 100 7314 0,38%
DAX 12 657 0,41%
S&P 500 2507 0,41%
DJIA 22341 0,25%
Nikkei 225 20363 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Emelkedéssel zartak a vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatdk szerdan. Mar az
eurépai borzéken is érezhetd volt az optimista hangulat, ami folytatédott
délutdn a tengerentulon. Elemzék szerint a hattérben Trump addéreform terve
all, mely lényegesen tobb pénzt hagyna a vallalatoknal. Szakért6k szerint ez a
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tobbletpénz viszont a tulajdonosokhoz aramlana tovdbb részvény-
visszavasarlas, illetve osztalékfizetés formajaban, ami nem hoznd meg a vart
gazdasdgi boomot, viszont tovabb mélyitené a vagyoni egyenl6tlenséget a
tarsadalomban, a részvénytulajdonosok ennek ellenére ezt most rovid tdvon
mégis dijazzdk. Ezt tovdbb fokozva a magasabb jovedelm(iek addjat is tovabb
csokkentené az amerikai elndk. A tartds fogyasztasi javak rendelésallomanya a
vartnal jobban alakult, ami szintén segitette az arfolyamokat a tegnapi nap
folyamdn. A japan kereskedés idejére kitartott ez az enyhe optimizmus, igy a
Nikkei 225 index is pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 8
spanyol 1,64 3
olasz 2,22 4
portugal 2,46 6
német 0,47 6
francia 0,76 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelked6 hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
tegnap. Jelentds emelkedés volt megfigyelhet6 tobb papir esetében is, az
amerikai 8, mig a német, a francia és a portugdl allamaddssag-finanszirozas
terhe egyarant 6 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és Vegyesen teljesitettek az olajbenchmark arfolyamok szerdan. Az amerikai
aranyarfolyam  Energia Informaciés Hivatal (EIA) jelentése szerint az amerikai k&olajkészletek
kis mértékben csokkentek 3 hetes novekedés utan, annak ellenére, hogy a
készletek béviilésére szamitottak az elemz6k. A WTI tipusu olaj arfolyamanak
emelkedése mogott valdszinlileg ez all. Az ellentétes mozgasoknak

kdészonhet6en kismértékben csokkent a két arfolyam kozotti rés.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,90 -0,93%
Arany $1287,80 -1,07%
WTI olaj $52,14 0,50%

Az arany arfolyama tovabb csokkent tegnap. A decemberi jegyzés(i nemesfém
unciankénti dra 1,07 szazalékos csokkenést kovetéen 1287,80 dollaron fejezte
be a kereskedést. Miutan a hdénap elején elérte ez évi csucsat az arfolyam,
kisebb megalldkkal tarkitva folyamatosan esik. Erezhetéen csdkkent a globalis
kockazati szint. Az allampapirhozamok és a t6zsdeindexek emelkedésével
O0sszhangban 4ll ez a csokkenés.
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