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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengilt, mig a dollar ellenében lényegében nem valtozott a hétfé reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 6,4 millidard forintos, az atlag felét el nem éré forgalom mellett
minimalis, 0,05 szazalékos er6sodéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlas,
1-1 bazispontos hozamcsokkenés illetve emelkedés egyarant megfigyelhetd
volt.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all.
= A hazai ipari termelés volumene 2020 augusztusaban az el6z6 hdénaphoz
viszonyitva 6,8, aprilishoz képest pedig 56 szazalékkal béviilt.
® Emelkedtek a meghatdrozo részvényindexek a hét els6 napjan.
= NG6ttek az dllampapirpiaci hozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,29 USD/hordd [+5,14%];
— WTl olaj 39,22 USD/hordd [+5,86%];
— Arany 1 920,10 USD/uncia [+0,66%].
» lassult az eurdézéna gazdasdga szeptemberben az IHS Markit
beszerzésimenedzser-indexe szerint.

» Erdsodott az amerikai szolgaltatd szektor szeptember folyaman.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 360,55 27,06 4,4920 334,48 305,93
30 napja 360,05 26,45 4,4533 334,38 304,01

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengilt, mig a dollar ellenében lényegében nem valtozott a hétfé reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet§ deviza esetében
a 30 nappal korabbi szintje felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is e szint
felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,4 millidrd forintos, az atlag felét el nem éré forgalom mellett minimalis,
0,05 szazalékos erésodéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai blue
chipek — a Richter kivételével — a pozitiv tartomanyban zartak. Legnagyobb
mértékben, 0,54 szazalékkal a MOL részvényeinek értéke emelkedett. A vizsgalt
kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek, a negativan teljesité romant kivéve szintén
erésodni tudtak hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33468 0,05%
BUMIX 3350,89 -0,74%
OTP Bank 9 850 0,10%
Richter 6535 -0,38%
Magyar Telekom 363 0,14%
MOL 1675 0,54%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlas,
1-1 bazispontos hozamcsokkenés illetve emelkedés egyarant megfigyelhetd
volt. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kozil a cseh 2, a roman 3, a lengyel pedig 4 bazisponttal
novekedett, mig a szlovak 8 éves papir hozama 1 bazispontos csokkenést

mutatott hétfén.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 4
Romania Y10 3,53 3
Csehorszag Y10 0,84 2
Szlovakia Y8 -0,43 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,46 0
M6 0,55 0
M12 0,73 -1
Y3 1,35 0
Y5 1,73 1
Y10 2,29 -1
Y15 2,80 -1
Y20 2,90 1
BUBOR O/N 0,62 -5
5 év CDS 72 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Augusztusban 6,8 A Kozponti Statisztikai Hivatal els§ becslése szerint 2020 augusztusaban

szazalékkal boviltaz 3 szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas az el6z6
ipari kibocsatas

- ) honaphoz viszonyitva 6,8, aprilishoz képest pedig 56 szazalékkal n6tt. Az egy
juliushoz képest

évvel korabbihoz viszonyitva augusztusban az ipari termelés volumene
2,1 szdazalékkal csokkent, a munkanaphatdstdl is megtisztitva viszont csak
0,2 szazalékkal mérséklédott. Az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest
a feldolgozdipari alagak tobbségében csdkkent a termelés, a legnagyobb sulyu
aldgakban (jarmlgydartas esetén nagyobb, mig a szamitégép, elektronikai,
optikai termék, illetve az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa esetén
kisebb mértékben) viszont emelkedett a termelés volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365,63 0,81%
FTSE 100 5943 0,69%
DAX 12828 1,10%
S&P 500 3409 1,80%
DJIA 28 149 1,68%
Nikkei 225 23433 0,52%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a meghatarozé részvényindexek a hét els6 napjan. A globalis
befektetdi hangulatot az amerikai elndk egészségi dllapotardl sz616 pozitiv hirek
hatdroztdk meg. Az optimista hangulatnak koszonhet6en Eurdpaban
a koronavirus-jarvany miatti gazdasagi visszaesésnek leginkdbb kitett szektorok
papirjai teljesitettek a legjobban. igy jellemz8en emelkedtek az olajipari cégek,
az autogyartok és a légikozlekedésben, turizmusban érintett cégek papirjai.
A frankfurti DAX a hétf6i nap végére 1,1 szdzalékot emelkedett, az FTSE 100
index 0,7, a Stoxx600 0,8 szazalékos pluszban zarta a napot. A tengerentulon
hozzajarult az indexek emelkedéséhez, hogy a nyilatkozatok szerint kbzelednek
az allaspontok az Ujabb gazdasagi élénkit6csomag részleteirél a republikdnusok
és a demokratak kozott. A hosszabb tdvu kilatdsokat azonban tovabbra is
a koronavirus-jarvany és az elnokvalasztds miatti bizonytalansag hatdrozza meg.
A pénteki esés utan az S&P 500 index 1,8 szazalékot, a Dow Jones
1,7 szazalékot, a Nasdaq pedig 2,3 szazalékot tudott emelkedni. A kedvezé
hireknek koszonhetSen Azsidban is emelkednek az indexek. A negativ
tartomanyban mozgd sanghaji tézsdén kiviil a legfontosabb indexek 0,5 és
1 szazalék kozott er6sodtek a nap folyaman, a japan Nikkei pedig 0,5 szdzalékot
emelkedve zdrta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,78 8
spanyol 0,26 4
olasz 0,80 2
portugal 0,24 2
német -0,51 3
francia -0,24 2

Forrds: Reuters

Néttek az allampapirpiaci hozamok hétfén. A legnagyobb mértékben,
8 bazisponttal, a 10 éves amerikai dllamkotvény hozama emelkedett. A spanyol
4, a német 3, az olasz, portugal és francia kotvények hozama 2 bazispontot
nott.
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Olaj- és  Jelent6s mértékben emelkedett a nyersolaj arfolyama hétfén. A pozitiv
aranyarfolyam  amerikai hirek megnyugtattdk a befektetSket a pénteki drzuhands utan. igy
a részvénypiacokhoz hasonldéan a nyersolaj piacat is optimista befektetdi

hangulat hatarozta meg. Az emelked6 arak irdnydba mutatott az a hir is, hogy

Norvégia kitermelésének majdnem 10 szdzalékat érintd sztrajk kezd6dott tobb

északi-tengeri olajfurétornyon. Ennek hatdsa azonban csak rovid tdvon lehet

érezhetd szakért6k szerint. Az északi-tengeri Brent horddnkénti ara decemberei

szdllitassal 5,1 szazalékkal, a WTI olajfajta ara kozel 5,9 szazalékkal n6étt a nap

folyaman.
Nyersanyagok
Brent olaj $41,29 5,14%
Arany $1920,10 0,66%
WTI olaj $39,22 5,86%

Kismértékben nétt az arany arfolyama. Vasdrnapi hirek szerint ndétt
a megegyezés esélye az amerikai gazdasagi élénkit6csomagrol, melynek
elfogadasa erésitheti a nemesfém iranti keresletet. Pozitivan hat az arany arara
a gyengll6 dollar is. A kockdzatvallalébb hétféi tGkepiaci hangulat azonban
visszafogta az arany dremelkedését. Az arfolyam igy decemberi szallitassal kozel
0,7 szazalékkal emelkedett hétfén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdzdna Lassult az eurdézéna gazdasaga szeptemberben az [IHS Markit

beszerzési-  beszerzésimenedzser-indexe szerint. A mutaté az augusztusi 51,9 pontos érték
menedzser-index  tan szeptemberben 50,4 pontra csokkent, ami az elmilt harom hénap
legalacsonyabb értéke. F6ként a német gazdasagnak koszonhetéen
a feldolgozéipari teljesitmény jelent6s mértékben tudott emelkedni,
a szolgaltatdsi szektor azonban majus éta nem teljesitett ilyen rosszul. Jelent&s
kilonbségeket figyelhetink meg az egyes orszdgok kozott is; mig
Németorszagban és Olaszorszagban élénkilt a gazdasdg, Franciaorszagban,
irorszdgban és Spanyolorszagban azonban visszaesés volt megfigyelhet

szeptember folyaman.

USA szolgaltats ~ Erosédoétt az amerikai szolgaltaté szektor szeptember folyaman. Az Institute
szektor  for Supply Management beszerzésimenedzser-indexe az el6z6 hénapban elért
56,9 pontos érték utan 57,8 pontos értéket vett fel. A tobb mint egy szazalékos

emelkedés meghaladta az elemzGi varakozasokat.
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