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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében kismértékben gyengiilt,
a svajci frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire stagnaltak a
hozamok, mig hosszu lejaraton 3-7 bazispontos hozamemelkedéseket
konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 90-es értéken tartézkodik.
= 2018 majusdban a hazai fogyasztéi arak atlagosan 2,8 szazalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.
= 2018. aprilisban a magyar export euréban szamitott értéke 11, az importé
16 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
= Tobbségében negativ elmozdulasokkal =zartak a f6bb nemzetkozi
t6zsdemutatdk csiitdrtokon.
= Vegyes hozamok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,32 USD/hordé [+2,60%];
- WTl olaj 65,95 USD/hord6 [+1,90%];
_ Arany 1 303,00 USD/uncia [+0,10%].
= Németorszagban 1 szazalékkal mérsékl6dott az ipari termelés 2018

aprilisdban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,54 25,75 4,2744 259,58 269,64
30 napja 315,29 25,57 4,2614 264,62 265,91

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében kismértékben gyengiilt, a
svajci frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dott. A hazai fizetGeszkoz az
eurd és a dollar viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz
képest e szint alatt all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty

egyarant a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 10,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szazalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
erds6dott, a legnagyobb mértékd, 0,87 szdzalékos pozitiv iranyld elmozdulast a
MOL és az OTP esetében regisztraltak. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartak
a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 401 0,66%
BUMIX 4126,79 -0,83%
OTP Bank 10 440 0,87%
Richter 5550 0,73%
Magyar Telekom 429 0,47%
MOL 2774 0,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — az enyhén emelkedd
12 hoénapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, mig hosszu lejaraton
3-7 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 90-es értéken tartézkodik. A vizsgalt régids allampapirok kozil a
roman és a szlovak addssag-finanszirozds terhe 1, illetve 2 bdazisponttal
mérséklédott, mig a cseh és a lengyel 10 éves allampapirok hozamai

3-10 bazisponttal keriltek feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 10
Romania Y10 5,00 -1
Csehorszag Y10 2,06 3
Szlovakia Y8 0,24 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,14 0
M12 0,265 1
Y3 1,14 3
Y5 1,665 4
Y10 3,07 5
Y15 3,945 7
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,8 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 majusdban a

néttek azarak  fogyasztéi 4rak atlagosan 2,8 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel
korabbindl. Ezen id6szak alatt a legnagyobb mértékben a szeszes italok,
dohdanyaruk, valamint a jarm(ilizemanyagok ara emelkedett. 2018. aprilishoz
viszonyitva a fogyasztdi arak atlagosan 0,6 szazalékkal néttek.

536 millid eurd volt a A KSH kodzleménye alapjan 2018 aprilisaban az export euréban szamitott értéke
kulkereskedelmi 11, az importé 16 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A
tobblet aprilisban forgalom alakuldsat befolydsolta, hogy 2018. Aaprilisban kettével tobb
munkanap volt, mint egy éve. Ezen id6szakban a kulkereskedelmi tobblet

263 millié eurdval csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 -0,24%
FTSE 100 7704 -0,10%
DAX 12811 -0,15%
S&P 500 2770 -0,07%
DJIA 25241 0,38%
Nikkei 225 22695 -0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében negativ elmozdulasokkal zartak a fébb nemzetkézi
t6zsdemutatok csiitortokon. Az er6s kezdést kovetSen  kismértékd
csokkenéseket regisztraltak a vezetd nyugat-eurdpai indexekben. A paneurdpai
Stoxx 600 mutatd 0,24, a német DAX 0,15 szazalékkal keriilt lejjebb. A londoni
FTSE 100 index szintén mérsékl6dott, els6sorban a nyersanyagok és a
fogyasztasi cikkek dgazatanak csokkenése miatt. A tengerentuli borzéken
egyedil a Dow Jones emelkedett, 0,38 szazalékos novekedéssel kozel
haromhavi csucsan fejezte be a kereskedést, amit a McDonald’s
gyorsétteremlanc er6sodése tamogatott. Ezzel szemben az S&P 500 mutatd,
valamint a technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index kismértékd
veszteséggel zartak, megszakitva ezzel a tobb napja tartd menetelést. A
csokkenés hatterében els6sorban a technoldgiai dgazat gyengélkedése illt,
amely tovabb gylr(izott az azsiai piacokra is. A kinai és a hongkongi
t6zsdemutatok egy szazalék koruli mértékben mérséklédtek. A japan Nikkei a

jen gyengiilésének kovetkeztében 0,56 szazalékkal lejjebb kerilt a ma hajnali

kereskedésben.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,93 -4

spanyol 1,45 -5

olasz 3,01 8

portugal 2,00 7

német 0,49 3

francia 0,83 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozamok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat tegnap. Az
amerikai és a spanyol dllamaddssag terhében 4, illetve 5 bazispontos
mérséklédést regisztraltak, mig a tobbi megfigyelt allampapir hozama folytatta
emelkedését. A legnagyobb mértékben a portugal és az olasz kotvények
hozamai novekedtek: 7, illetve 8 bazisponttal.
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Olaj- és  Emelkedd arfolyamokat regisztraltak a nyersolaj nemzetkézi piacan tegnap. A
aranyarfolyam ¢ ardai veszteséget kovetéen az augusztusi hataridés Brent jelentds,
2,6 szazalékos emelkedést kovet6en 77,32 dollaros, a juliusi szallitasa WTI fajta
pedig 1,9 szazalékos nyereséggel 65,95 dollaros horddnkénti dron fejezte be a

kereskedést. Az olajarakat a irani és a venezuelai ledlldasok mozgattak.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,32 2,60%
Arany $ 1 303,00 0,10%
WTI olaj $ 65,95 1,90%

Pozitiv elmozduldst konyveltek el az arany arfolyamaban csitortokon. Az
augusztusi nemesfém kismérték(i, 0,1 szazalékos pluszban, 1303 dollaros
unciankénti aron zart, mivel csokkent a dollar er6s6dése, ami a befektetGket az
arany felé terelte.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokken6 német A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) mai tajékoztatdsa szerint 2018
iparitermelés  Zprilisdban — a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — 1 szazalékkal
mérséklédott az ipari termelés Németorszagban az el6z6 hdnaphoz képest. Az
azonos év azonos id&szakdhoz viszonyitva 2 szdzalékos negativ elmozdulast
regisztraltak. Az iparon belll a fogyasztasi cikkek termelése 2,1 szazalékkal

mérséklédott.
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