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» Szerda reggelre mindhdarom vezet6 devizdval szemben kis mértékben
er6s6dott a forint.
= A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,86 szazalékkal
névekedett kedden.
= A keddi nap végén a magyar allampapirok hozama csokkent, egyedil a 12
honapos diszkont kincstarjegy hozama stagnalt.
= A magyar CDS értéke csokkent, igy jelenleg a 139-es értéken all.
= Eurdpaban a Stoxx 600 kozel 1 szazalékot emelkedett, a DAX 2,5 szdzalékos
emelkedéssel kirobbané formaban teljesitett, Amerika t6zsdéin a nyari
pihené szezon alatt tovabb néttek a befektetések.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 44,98 USD/hordd [-0,91%];
- WTlolaj 42,77 USD/hordd [-0,58%];
- Arany 1 346,70 USD/uncia [0,4%].
= (Csokkentek a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacon, a likvid forrasok a
t6zsdei m(iveletekbe aramlottak.
= 2016 masodik negyedévében 0,5 szazalékkal csokkent az USA gazdasaganak

termelékenységi mutatdja.



Kis mértékben
er6sodott a forint
az eurdval szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
kozel 1 szazalékos
ndvekedés a BET-en

Csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,28 27,02 4,2632 284,22 278,53
30 napja 313,31 27,033 4,4269 288,33 283,02

Szerda reggelre mindharom vezeté devizaval szemben erésédott a forint. A
hazai fizet6eszkdz a vezetd devizdk esetében tovabbra is a 30 napos szint alatt
tartézkodik. A régidés devizak kozil a lengyel zloty eurdhoz viszonyitott
keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,86 szazalékkal
novekedett kedden. Elemzék szerint a német DAX teljesitménye huzta az
eurépai t6zsdéket, és ez pozitivan hatott a magyar kereskedésre is. A vezet6
részvények a Magyar Telekom kivételével erGsddtek. A nap nyertese a Richter
volt, a gydgyszeripari vallalat részvényeinek darfolyama 1,50 szazalékot
emelkedett a keddi napon. A régids t6zsdék tobbsége erdsodott tegnap,

egyedll a cseh PX csokkent 0,65 szdzalékkal, valamint stagnalast mutatott az

orosz RTS.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 27 593 0,86%

BUMIX 1772,35 0,32%

OTP Bank 6900 1,00%

Richter 5811 1,50%

Magyar Telekom 436 -0,46%

MOL 17290 0,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A keddi nap végén a magyar allampapirok hozama f6ként csokkent, 1 és 4
bazispont kozotti hozamcsdkkenések voltak jellemzéek. Egyedil a 12 hénapos
diszkont kincstarjegy hozama stagnalt a tegnapi nap folyaman. A magyar CDS
értéke 3 bazispontos csokkenés utan a 139-es szinten 4ll. A régids
allampapirpiacok kozil a lengyel, a roman és a szlovak papirok hozama nétt, a
cseh adéssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 -9
Romania Y10 3,06 -7
Csehorszag Y10 0,36 0
Szlovékia Y8 -0,06 -2




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 -2
M6 0,45 -4
M12 0,59 0
Y3 1,39 -1
Y5 1,96 -2
Y10 2,89 -2
Y15 3,13 -2
Bubor ON 0,21 -8
5 év CDS 139,23 -3
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Globalis téke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 345 0,92%
FTSE 100 6851 0,62%
DAX 10 963 2,50%
S&P 500 2182 0,04%
DJIA 18533 0,02%
Nikkei 225 16 735 -0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a Stoxx 600 koézel 1 szazalékot emelkedett, a DAX 2,5 szazalékos
emelkedéssel kirobbané formaban teljesitett. Amerika t6zsdéin a nyari
pihend szezon alatt tovdbb néttek a befektetések, a Dow 2016 masodik
legmagasabb értékét produkalta. A szaksajtd a DAX esetében a Brexit
kiigazitdsai mellett is mar ,bull market” periéddusrdl beszél. Az indexekre szintén
jo hatassal volt az olajarak emelkedése, altaldnossagban a nap legjobban
teljesit6 papirjai az energetikai szektorbdl kertiltek ki. Amerikdban nem torték
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le a t6zsdei szerepl6k befektet6i szandékat a vartnal joval gyengébb, zsindrban
harmadszor csokkend termelékenységet mutatd makrogazdasagi adatok sem. A
Brexit okozta torés kisimulni latszik a t6zsdék teljesitmény-indexein. Elemzd&i
vélemények kiemelik: a novekedés jelen van a gazdasagban, a pénzigyi
piacokon a tapasztalt kockdzatok és varatlan fordulatok mellett a
befektet6knek el kell helyeznilik a kezelt vagyontomeget és nyereséget kell
termelnitik, a biztonsdagi portfoliokbdl nyitniuk kell. A kockdzatok viselése és a
profit egylitt jarnak a piacokon — nyilatkozta az egyik befektetési alap portfolio
menedzsere.

Mig az amerikai t6zsdék 2016 legjobb szamait hozzdak, az azsiai régidban a japan
t6zsde a folyamatosan erGs jen nyomasa alatt all. A Nikkei 225 index a szerdai
t6zsdenap fizikai zardsaig 0,3 szdzalékot csokkent, melyet a jen dollarparitdson
vett 0,5 szazalékos erfsodése valtott ki.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,55 -4
spanyol 1,00 1
olasz 1,11 2
portugal 2,80 -4
német -0,08 2
francia 0,14 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan a hozamok tébbnyire lefelé mozogtak. A
befektet6k forrasaikat a t6zsdei kereskedésben kototték le, az dllamkotvények
csokkend kereslete és az itt lekotott forrasok likviddé tétele lefelé nyomta a
kamathozamokat.

Olaj- és Az olaj arfolyama visszatért a globalis piaci vélemények szerint stabilnak
aranyarfolyam mondhaté 40 dollar feletti savba. Az arfolyamok kedden ismét kinalati nyomas
ald kerultek, az OPEC szintjén egységes megallapodds a kitermelés
befagyasztasarél nem valdszinlsithet6 a kitermel6 orszagok energetikai

Ugyekért felel6s vezetGinek sajtdnyilatkozatai szerint. Rdadasul a kozeljov6ben

Irdn novelni tervezi kitermelését, vdlaszul az orszag nuklearis programjanak

ledllitasara, melyet a nyugati hatalmak gazdasagi szankcidi miatt volt kénytelen

befagyasztani.
Nyersanyagok
Brent olaj S 44,98 -0,91%
Arany $1346,70 0,40%
WTI olaj $ 42,77 -0,58%

Az arany arfolyama er8sodott a globalis piacokon a hét masodik napjan. A
nemesfém tovdbbra is optimadlis vagyoneszk6z a kockazatokat keril6
befektet6k szdmdra az alacsony kamatkornyezet és emelked6 arfolyamok

mellett.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent a munka- 0,5 szazalékkal csokkent az USA gazdasaganak termelékenysége 2016 masodik
termelékenységaz  pegyedévében — kézdlte jelentésében a washingtoni székhely( Amerikai
USA gazdasagaban Munkaligyi Hivatal (U.S. Labour Department). A gazdasagban az egy
munkaodrara vetitett termelékenység 0,4 szazalékos csokkenést mutat az el6z6
év azonos id6szakdhoz képest, mely az els6 negativ adat 2013 6ta. Az amerikai
gazdasdg elmult 10 évének statisztikait figyelembe véve a termelékenység
atlagos novekedése 1,3 szazalék koril alakult, mely kozel egy szazalékkal
elmarad az elmult 60 év statisztikai atlagan szamitott 2,2 szazalékos trendhez
képest. Elemz8 kdzgazdaszok elsGsorban a beruhazasok elmaradasat emelik ki a
termelékenység lassuldsa mogott. A pénteken kozzétett j6 munkaerGpiaci
adatok bizonytalansagot kelthetnek a Fed dontéshozéiban a kamatemelést
illetéen. A piacok el6zetesen 0,3 szazalékos novekedéssel kalkuldltak, a -0,5

szazalék ettdl lényegesen rosszabb adatnak szamit.
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