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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svijci
frank és a dollar ellenében erés6dott.

= A BUX 7,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasok voltak
megfigyelhet6ek, a hosszi szegmensben stagndltak és 2-3 bazisponttal
emelkedtek a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult dtlaghozam 0,23 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 92-es értéken tartézkodik.

= A részvénypiacok tobbsége kismértékli emelkedéssel tudta részben
ellensulyozni a hétf6i jelent6s veszteséget.

= A vizsgalt allamkotvények hozamai emelkedtek az el6z6 napon az amerikai
papirok kivételével.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 76,31 USD/hordé [+2,07%];
- WTl olaj 70,53 USD/hord6 [+3,47%];
_ Arany 1 259,90 USD/uncia [-0,71%].
= Mérsékl6dott az USA gazdasagi helyzetét és kilatasait jellemz8 fogyasztdi

bizalmi index 2018 juniusaban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde
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hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,97 25,92 4,3369 259,58 279,56
30 napja 318,58 25,74 4,3010 275,55 273,92

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar viszonylatdban er8s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje
felett tartozkodik.

A BUX 7,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi napot. A hazai vezet§ részvények vegyesen
teljesitettek: az OTP részvényeinek értéke csdkkent, a Magyar Telekomé nem
valtozott, mig a Richter és a MOL er8sodéssel zart tegnap. A régids
részvényindexek — a roman és a torok index kivételével — negativ tartomanyban
fejezték be a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35352 0,82%
BUMIX 4 003,75 -0,55%
OTP Bank 9935 -0,15%
Richter 5095 1,49%
Magyar Telekom 399 0,00%
MOL 2640 2,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyes hozammozgdsok voltak

megfigyelhet6ek, hosszU szegmensben stagnaltak és 2-3 bazisponttal
emelkedtek a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel Kézpont (AKK)
a meghirdetett 40 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott
el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,23 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 92-es értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak
hozam vadltozatlan maradt, a lengyel és a romdan addssagfinanszirozas terhe
4, illetve 24 bazisponttal kerllt feljebb, mig a cseh dllampapirhozam

1 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

3,25
5,36
2,20
0,09

4
24
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,25 5
M6 0,35 -1
M12 0,385 0
Y3 1,875 2
Y5 2,275 3
Y10 3,555 2
Y15 4,17 0
Bubor ON 0,02 -3
5 év CDS 92 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 377 0,02%
FTSE 100 7 538 0,37%
DAX 12 234 -0,29%
S&P 500 2723 0,22%
DIIA 24 283 0,12%
Nikkei 225 22272 -0,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A részvénypiacok tobbsége kismértékii emelkedéssel tudta részben
ellensulyozni a hétféi jelentds veszteséget. A befekteték hangulata tovabbra is
Ovatos a potencidlis globalis kereskedelmi hdboru arnyékaban. Eurdpaban a
londoni FTSE tudott a leginkdbb visszakapaszkodni, de ez is minddssze
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0,4 szazalékos emelkedést jelentett, a paneurdpai Stoxx 600 még ennél is
mérsékeltebb, 0,1 szazalék alatti eredményt ért el. A nagyobb borzék kozil a
frankfurtin és a parizsin is folytatdédott az dresés, igaz ennek mértéke kedden
mar nem érte el a 0,3 szazalékos szintet sem. A Wall Streeten is enyhén
emelkedni tudtak a tdézsdeindexek, f6képpen a technoldgiai szektor
teljesitményét méré Nasdaq index, és joval visszafogottabb mértékben az
S&P 500, illetve a Dow Jones. Az aremelkedésben szerepe volt a megugro
olajarakbdl profitalé energiaipari cégek részvényeinek is. A blue chip papirok
aranak atlaga kedden a 200 napos mozgddtlaguk alatt maradt, ami hétfén
fordult el6 el6szor az el6z6 két év soran. Ez a hosszd tavu kilatasok
szempontjabdl nem tul kedvezd lizenet. Azsidban negativ iranyba mozdultak el
a tézsdeindexek ma hajnalra, bar az egyes részvények nagyon vegyesen
mozogtak. ElsGsorban az energiaipari cégek papirjai tudtak emelkedni,
mikdzben az olajfelhasznalé vallalatok veszitettek értékiikbél. A Nikkei indexe
Tokidban 0,31 szazalékkal kerilt lejjebb hétf6i zaréaranal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 0
spanyol 1,40 4
olasz 2,91 5
portugal 1,88 5
német 0,33 1
francia 0,74 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Py’

A vizsgalt allamkotvények hozamai emelkedtek az el6z6 napon az amerikai
papirok kivételével. Az amerikai dallamkotvények hozamai Iényegében
valtozatlanok maradtak a keddi nagyobb, 2 éves papirokat meghirdetdé aukciét
kovetben is. Mas piacokon sem alakult ki hatarozott trend, bar a dél-eurdpai
orszagok 10 éves dallampapirjainak hozama 4-5 bazispontot emelkedett. Ezzel
szemben a német kdtvények minddssze 1, a francia papirok a napi kereskedés
folyamdn 2 bazispontos hozamemelkedést értek el.

Olaj- és  Emelkedett mindkét olaj benchmark arfolyama a keddi kereskedés végére. Az
aranyarfolyam arfolyamot egyrészt az USA altal az irdni olajexporttal szemben szorgalmazott
bojkott, valamint a libiai nyersolajexport bizonytalansaga hajtotta feljebb.

Masrészt pedig a kereskeddk bizalmatlansdga, hogy az OPEC és Oroszorszag

kell6 mértékben tudja majd bdviteni kitermelését, ezzel ellensulyozva a kiesé
forrasokat és a novekv6 keresletet. Ezek kovetkeztében az olaj arfolyama

mindkét f6 olajfajta benchmark esetében 70 dollar f6lé kerllt. Az északi-tengeri

Brent nyersolaj 2,1 szazalékot emelkedett, mig az amerikai WTI olajfajta ara

3,5 szazalékos emelkedés utan zart 70,53 dollaros aron. Az Amerikai K&olaj

Intézet (American Petroleum Institute) adatai alapjan a mult héten tébb mint

9 millié horddval csokkentek az USA nyersolajkészletei, mikdzben a benzin és a
finomitott parlatok készletei néttek. A befektet6k az Energia Informacids

B 0 B clenes 4



Hivatal kés6bb megjelend szerdai jelentésére varnak a trendek megerGsitése

érdekében.
Nyersanyagok
Brent olaj $76,31 2,07%
Arany $1 259,90 -0,71%
WTI olaj $70,53 3,47%

Tovabb esik az arany ara a nemzetkozi hataridGs piacon. A piaci kérnyezet ugy
alakul, hogy jelenleg az arany d4rdnak mozgdsa szinte kizdrdlag a dolldr
arfolyamdhoz igazodik, ellentétes el6jeli mozgassal. A keddi enyhe tézsdei
arfolyamemelkedés, és még inkdbb a dollar arfolyamdnak er6sodése miatt
esett tehat a nemesfém értéke. Az 1 259,90 dollaros ar a legalacsonyabb az

elmult fél évben.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén csokkent az Az amerikai Conference Board szervezetének fogyasztdi bizalmi indexe az USA
amerikai fogyasztoi

- altaldnos gazdasagi helyzetét és a kovetkezd hdénapban varhatd fejlemények
izalom

hatdsait méri. Az index 2018 juniusban 126,4 pontra mérsékl6dott a majusi
emelkedést kovetéen. A mutatd alapjan a fogyasztok véleménye a gazdasag
aktualis helyzetér6l alapvetéen nem valtozott az el6z6 honaphoz képest,
vagyis a gazdasagi novekedés kitarthat az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
Ugyanakkor a jovébeli kilatdsokkal kapcsolatos optimizmus mérséklGdése azt

sejteti, hogy nem varhatd Ujabb jelentés impulzus a gazdasagbadl.
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