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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyaradnt er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 11,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,87 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi napot.

= A magyar allampapirpiacon — a stagnalé 12 hénapos DKJ kivételével — rovid
és hosszu lejaraton egyarant csdokkentek a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
20 millidard forinttal szemben 15 millidard forint 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 3 hdnapos futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,27 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all.

= A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 15 bazisponttal 0,6 szazalékra,
rekord alacsony értékre csokkentette a jegybanki alapkamatot.

= Kismérték(i emelkedés jellemezte a vezet6 t6zsdéket kedden.

= Vegyesen alakultak a hozamok a vezet6 allamkotvények piacain.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 44,32 USD/hordé [+2,35%];
— WTl olaj 41,96 USD/hordé [+2,74%];
— Arany 1 843,90 USD/uncia [+1,50%].

= Valtozatlan arszint jellemezte a japan gazdasdagot juniusban éves alapon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 349,82 26,30 4,4278 325,18 303,39
30 napja 347,06 26,64 4,4401 325,18 308,17

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eur6 esetében a 30 nappal korabbi szint felett, a dollarral szemben e szint
alatt all, mig a svdjci frank ellenében éppen a 30 nappal korabbival megegyez6
értéket mutat. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty
a 30 nappal ezel6tti szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 11,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,87 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi napot. A hazai vezeté részvények kozil az OTP
és MOL er6sodni tudott tegnap, mikdézben a Richter papirjainak értéke
valtozatlan maradt, a Magyar Telekomé pedig csokkent. A nap nyertese
bank volt. A kozép-kelet-eurdpai

2,23 szazalékos novekedéssel a hazai

t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35488 0,87%
BUMIX 3462,4 0,36%
OTP Bank 11 000 2,23%
Richter 6 620 0,00%
Magyar Telekom 380 -1,81%
MOL 1760 0,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a stagnalé 12 hdénapos DKJ kivételével — révid és
hosszu lejaraton egyarant csokkentek a hozamok 1-10 bdazisponttal. Keddi
aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd
forinttal

szemben 15 millidrd forint Osszegben fogadott el ajanlatokat

a 3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
0,27 szazalék lett. Amagyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a szlovdk 2-2, mig
a roman 6 bazisponttal mérsékl6dott, ezzel szemben a cseh papir hozama

1 bazisponttal nétt.

Régios allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,32 -2
Romania Y10 4,10 -6
Csehorszag Y10 0,86 1
Szlovakia Y8 -0,31 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 -2
M6 0,31 -1
M12 0,30 0
Y3 0,97 -1
Y5 1,30 -2
Y10 2,22 -1
Y15 2,88 -10
Y20 2,99 -8
BUBOR O/N 0,92 14
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

0,6 szazalékra ~ A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanacsa 15 bazisponttal 0,6 szazalékra,
csokkent a jegybanki

rekord alacsony értékre csokkentette a jegybanki alapkamatot. A Monetaris
alapkamat

Tanacs indokldsa szerint az alapkamat 0,6 szazalékos szintje fenntarthaté
moédon tamogatja az arstabilitdst, a pénzligyi stabilitds megGrzését és

a gazdasagi novekedés helyredllitasat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 0,32%
FTSE 100 6270 0,13%
DAX 13172 0,96%
S&P 500 3257 0,17%
DJIA 26 840 0,60%
Nikkei 225 22752 -0,58%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékii emelkedés jellemezte a vezet6 t6zsdéket kedden. Az eurdpai
t6zsdék emelkedtek a 27 tagdllam vezetGi kozott megsziiletett, a kdvetkezd hét
éves koltségvetést, valamint a virus okozta gazdasdgi kdrokat enyhit6
mentécsomagot érinté megdllapodds nyomdn. Emellett amerikai kormanyzati
korokbél szdrmazé informacidk szerint Ujabb ment6csomagon dolgoznak
a tengerentulon, részben a korabban elinditott és a hénap soran kifuté
programok folytatdsa érdekében. Az amerikai piacokon kedvez6en fogadtak
a befektet6k az eddigi masodik negyedéves vdllalati jelentéseket, melyek
a kordbbi erés bevételcsokkenés utan a vartnal kisebb mértékl veszteségeket
jelentettek. Ez arra utalhat elemz6k szerint, hogy a legnagyobb visszaesésen,
ami a koronavirus elsé hulldma miatt alakult ki, mar tul lehetnek egyes
agazatok, emellett a technoldgiai szektor Osszességében kiemelked6en jé
negyedévet zdrhatott. Az eurdpai indexek kozil a német DAX kozel 1, a pan-
eurdpai Stoxx 600 index 0,3, az angol FTSE 100 0,1 szazalékkal er6sodott.
Az amerikai piacokon a Dow Jones index 0,6, az S&P 500 mutatd 0,2 szdzalékkal
erGsodott, a Nasdaq ugyanakkor a hétf6i torténelmi csidcs utdn kisebb
mértékben korrigalt, igy 0,6 szazalékkal mérséklédott kedden. Azsidban
ugyanakkor vegyesen zartak a t6zsdék, mivel a befektet6ket nyugtalanitottdk
a koronavirus terjedésének gyorsuldsarél érkezé hirek, igy az ausztral
Melbourne-t érintd lezardsok, valamint az a kutatasi eredmény, hogy az amugy
is rekord magas fert6zésszamot produkalé Egyesiilt Allamokban a fert6zottek
tényleges szdma tizszerese is lehet a regisztralt eseteknek. Bar a sanghaji tézsde
0,3 szazalékot er8sodott, ugyanakkor a japan Nikkei index 0,6 szdzalékot

gyengiilt.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,60 -1

spanyol 0,36 0

olasz 1,15 -1

portugal 0,36 0

német -0,46 1

francia -0,16 1

Forrds: Reuters
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Vegyesen alakultak a hozamok a vezeté allamkotvények piacain.
Az elmozdulas mértéke Osszességében tovabbra is kismérték(, az amerikai és
az olasz papirok hozama 1-1 bazisponttal csokkent, a német és francia hozamok
1-1 bazisponttal emelkedtek, mig a spanyol és portugdl hozamok nem valtoztak
kedden.

Olaj-és  Emelkedett az olaj ara kedden. A hattérben a koronavirus-vakcindk
aranyarfolyam  fejlesztésérsl sz6l16 hirek mellett az EU vezetSinek kedd reggelre elért,
a gazdasag helyreallitdsat tamogatd keretrdl sz6lé6 megallapoddsa, valamint
a tovabbi amerikai gazdasdgélénkité6 programok kidolgozasardl szélé hirek
alltak. Emellett az elemz6k vdarakozasai szerint csOkkenhetett az amerikai
nyersolajkészletek heti szintje, melyr6l az Energia Informdaciés Hivatal (EIA)
a mai nap ad ki jelentést. Az észak-amerikai WTI olaj arfolyama 2,7, az északi-

tengeri Brent olajé 2,3 szazalékkal emelkedett a tegnapi kereskedés végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,32 2,35%
Arany $1843,90 1,50%

WTI olaj $41,96 2,74%

Kozel kilenc éves csucson az arany arfolyama. Az EU vezetdi kozott sziletett
tegnapi, a gazdasdg élénkitését szolgdlé megallapodds, valamint a tervezett
tovabbi amerikai program tervezésérdl érkezett hirek hatasara emelkedett
a sarga nemesfém dra. Az elemz6k a két élénkit6 program pozitiv hatdsai
mellett azok inflaciét generdld hatdsat emelik ki, ami az arfolyam tovabbi
erGsodése irdnyaba hat. Az augusztusi jegyzésl arany arfolyama 1,5 szazalékkal
erésodott a keddi kereskedésben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Japaninflacio Valtozatlan arszint jellemezte a japan gazdasagot juniusban éves alapon.
A megjelent maginflaciés mutatd nulla szazalékon allt, mikozben az elemzéi
varakozds 0,1 szazalékos deflacid volt, és az elmult hédnapokban 0,2 szazalékos
inflaciot jelentettek. A megjelent adat a japdn gazdasag jelentds visszaesése

mellett erdsiti a deflacios félelmeket 2020-ra vonatkozoan.
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