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Vezetdi 6sszefoglalo

e BGvil6 olajkinalat az USA-ban.

e GoOrogorszagban a két legnagyobb szakszervezeti tomorlés kozel 2 millié tagja
24 6ras sztrajkba lép a mai napon.

e Szerdan az eurdpai vezetd indexek minuszban, mig Amerikdban vegyesen zartak
a t6zsdék.

e JelentGsen n6tt az olaj 4ra, de az arany arfolyama is emelkedett.

e Er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 7,4 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,7 szdzalékos minuszban
zart.

e Vdaltozd hozamok mind révid, mind hosszu lejaraton.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 160 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint

Gyengiiléssel zart
a hazai
értékt6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Er6sodott a hazai fizet6eszk6z a vezet6 devizakkal szemben. A reggel 6 6rds
adatok szerint az eurd/forint kurzus a 311,05-0s szinten tartézkodott, ami 0,21
szazalékos forinter6sodést jelent a tegnapi naphoz képest. A svajci frankhoz
viszonyitva 0,55 szazalékkal értékel6dott fel a forint, igy a 278,97-es szinten allt
az arfolyam. A tengerentuli devizaval szemben 1,75 szdzalékkal er6sodott a
magyar fizet6eszkoz, melynek kovetkeztében reggelre a 280,48-as értékre kerilt
a devizakereszt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,05 -0,21% EUR/USD 11,1085 1,58% GBP/USD 11,4574 1,17%
CHF/HUF 278,97 -0,55% EUR/CHF 11,1143 0,29% EUR/CZK 27,02 0,03%
USD/HUF 280,48 -1,75% usbD/IPY 117,92 -1,40% EUR/PLN  4,4155 0,26%

Az eurd tegnap a dollarhoz képest 1,58 szazalékot, a svajci frankkal szemben 0,29
szazalékot erésodott. A régios devizak koézil a lengyel zloty 0,26 szazalékkal, a
cseh korona 0,03 szazalékkal gyengiilt a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A Budapesti Ertéktézsde gyengiilt a tegnapi nap folyaman. A BUX 7,4 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos minuszban zart. A vezet6
részvények mindegyike veszitett értékébdl, 1,6 szdzalékkal a legnagyobb
mértékben a Richter papirjainak arfolyama csokkent. A MOL értéke 0,5
szdzalékkal, a Magyar Telekomé pedig 0,3 szazalékkal kerilt lejjebb a keddi
naphoz viszonyitva. Az OTP arfolyama 0,2 szazalékkal mérséklédott. A régios

borzék kozill az orosz RTS index 0,5 szazalékos esést konyvelt el.
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Valtoz6 hozamok
mind révid, mind
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23396 -0,7
OTP Bank 5989 -0,2
Richter Gedeon 5385 -1,6
Magyar Telekom 395 -0,3
MOL 13510 -0,5

Rovid és hosszu lejaraton is vegyes mozgasok voltak megfigyelhet6k az
adllampapirok masodpiacanak szerdai kereskedése soran. A diszkont
kincstarjegyek kozul a 3 hdnapos lejaratu DKJ hozama 2 bazisponttal csokkent,
mig a 6 hdnaposé 2, a 12 hénaposé 6 bazisponttal nétt. A hosszu szegmensben
az 5 éves lejaratu allamkotvény stagnalt. A legnagyobb valtozds minddssze 3
bazispontos ndvekedés volt, amit a 3 éves kotvények hozamanal regisztraltak. A
10 és 15 éves allamkotvények hozama 1-1 bazisponttal csokkent. Magyarorszag
5 éves CDS felara valtozatlanul 160 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,99 -2
Mé 1,00 2
M12 1,02
Y3 1,93
Y5 2,34 0
Y10 3,36 -1
Y15 3,60 -1
Bubor ON 1,43 -20
5 év CDS 160 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

BGviil6 olajkinalat az Az Egyesiilt Allamok energialigyi hivatalanak tegnapi jelentése alapjan a januar
USA-ban 29-ével véget ér6 héten 7,8 millio horddval bdviiltek az olajkészletek az el6z6
héthez képest. A névekedés jelent6s mértékben meghaladta a 3,7 millié hordés
varakozdasokat. Szintén ezen a héten naponta atlagosan 15,6 millié hordényi olaj

kerilt kitermelésre.

NGtt a Az Egyesiilt Allamok maganszektordban 205 ezer fével emelkedett a
foglalkoztatottsag foglalkoztatottak szima 2015 decembere és 2016 januarja kdzétt a tegnap

az USA-ban kozzétett amerikai foglalkoztatdsi adat szerint. Az elemz8k 193 ezer f&s béviilésre
szamitottak.
Visszafogott Az amerikai Institute for Supply Management (ISM) tegnap koézzétette
amerikai legfrissebb szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexét (BMI), az index
szolgaltatdipari janudrban 53,5 pontra esett a decemberi 55,8 pontrél. 2014 februarja 6ta ez a
novekedés legalacsonyabb szint. Az 50 szazalék feletti indexek névekedésre utalnak, de az
ISM harmadik hénapja k6z06l a vartnal kisebb értékeket, és a megjelent adatok
csak tovabb erdsitik a félelmet, hogy az amerikai gazdasag gyengiil.
Sztrajk Gorogorszagban a két legnagyobb szakszervezeti tomoriilés kézel 2 millié tagja
Gorogorszagban 24 6ras sztrajkba Iép a mai napon. A 2 millids sztrdjk politikai szoritoba allithatja
a januarban kormdnyra kerild, radikalis baloldali Sziriza koaliciét, amely
minimalis tobbséggel bir az orszag irdnyitdsaban a parlamenti dontéshozasnal. A
mai nap folyaman a gérog események nyomas ald helyezhetik az euré arfolyamat
is.
Nemzetics
részvényindexek Zér6 Valtozas (%) Zér6 Valtozas (%)
DAX 9435 -1,52 Dow Jones 16 337 1,14
CAC 40 4227 -1,33 S&P 500 1913 0,52
FTSE 100 5837 -1,44 Nasdagq 4504 -0,29

Szerdan az eurdpai vezetsd részvényindexek minuszban, mig Amerikdban
vegyesen zartak a tozsdék. Az amerikai borzék teljesitménye mogott tobb
tényez6 huzdédik meg. A pozitiv teljesitmények mogott f6ként az olaj ardnak
jelent6s emelkedése allhatott, és az is javitott a hangulaton, hogy a vartnal
nagyobb mértékben nétt a maganszektorban dolgozdk szama. Viszont a tegnapi
napot megszenvedték a bankszektori és a kiskereskedelmi vallalatok.
A befektet6k attél tartanak, hogy az alacsony olajar miatt tovabbi olajcégeknek
lesznek fizetési nehézségei, és veszélybe kerlilhetnek a bankok hitelkihelyezései.
A hangulatot az is nyomja tovdbb3d, hogy a Fed a vartnal kés6ébb fogja megemelni
a jegybanki alapkamatot, igy a bankoknak alacsony kamatkornyezetben kell
mUkddnilik, a hitelkamatok emelésével pedig nem tudjak bevételiiket névelni. A
kiskereskedelmi szektort is érzékenyen érintik a konjunktura lassuldsara utald
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10 éves
kotvényhozamok

Jelentdsen nétt az
olaj ara,
emelkedett az
arany arfolyama is

adatok. Eurdpaban is rosszul teljesitett a bankszektor. Az elmaradd amerikai
kamatemelés miatt pedig er6sodik az eurd, ami rontja az eurdpai exportcégek
uzletét.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,55 1 Németorszag 0,29 2
Olaszorszag 1,44 1 Franciaorszag 0,63 2
Portugalia 2,92 1 USA 1,89 1

Tegnap kismértékd elmozduldsok torténtek a 10 éves nemzetkozi
allampapirhozamokban.

Szerdan jelent6sen emelkedett az olaj ara: a marciusi WTI arfolyama 8
szazalékkal feljebb kerillve hordéonként 32,28 dollaron zart, mig az északi-tengeri
Brent értéke 7,1 szazalékos emelkedést kovetéen 35,04 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. Kedvez6 hatassal volt az olaj drdra az a hir, hogy
Oroszorszag Ujra kilatdsba helyezte a taldlkozét a Kéolaj-exportalé Orszdgok
Szervezetével (OPEC), hogy kozosen kidolgozzanak egy tervet az olajar
fellenditésére, bar egyes elemz6k nem tartjdk valdszinlinek a taldlkozd
létrejottét. Az olajarak robbandsa azért is érdekes, mert az amerikai
olajtartalékok 503 millid hordéra emelkedtek, ami 31 éves csucsnak tekinthetd.
ElemzG6k szerint az olaj ardnak éledezése mogott tovdbbra sem fundamentalis
tényez6k, hanem spekulacié és a dollar gyengtilése all. Az arany arfolyama is
nétt tegnap: 1,3 szazalékkal feljebb keriilve uncianként 1 141,30 dollaron zart,
mely 3 hénapja nem volt ilyen magas szinten. Az emelkedés mogott a tegnap
kozétett ISM adatok allnak, melyek a szolgaltatdi szektor lassuldsat jelezték,
vonzébba téve az aranyat, hiszen ez valdszinlbbé teszi, hogy a Fed csak a vartnal
kés6bb fog kamatot emelni.
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