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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest stagnalt, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott.
= A BUX 11,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,68 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
* A magyar allampapirpiacot rovid lejaraton stagnalé hozamok, hosszu
lejaraton 5-15 bazispontos hozamcsokkenések jellemezték.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 120-as értéken All.
= Magyarorszag kilfolddel szembeni nettd finanszirozdsi képességének
kiigazitds nélkili értéke 228 milliard forint volt 2016 IV. negyedévében.
= 2017 januarjaban a hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a
nyers adat szerint 4,8, naptarhatastdl megtisztitva 3,8 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakdhoz képest.
= Szerddn a nyugat-eurdpai t6zsdemutatdok veszteséggel, az amerikai
részvényindexek vegyesen zartak.
= (Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai tegnap.
= Az drupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z6 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 50,64 USD/hordd [-0,63%];
- WTlolaj 48,04 USD/hordo [-0,42%];
_ Arany 1 252,80 USD/uncia [+0,51%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,50 27,02 4,2782 287,96 285,54
30 napja 307,45 27,01 4,2940 288,99 291,74

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest stagnalt, mig a svajci
frankkal
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében e

és a dollarral szemben erdsodott. A hazai fizet6eszk6z az eurd

szint alatt tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint
felett, a lengyel zloty pedig a szint alatt all.

A BUX 11,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,68 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek — az er6s6d6
MOL kivételével — gyengililéssel zartdk a tegnapi napot, legjelentGsebb
mértékben, 1,71 szazalékkal a Richter részvényeinek értéke esett. A régios
t6zsdeindexek koziil a bolgdr és az orosz emelkedéssel, a tobbi viszont negativ
irdnyu elmozduldssal zarta a szerdai kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31827 -0,68%
BUMIX 2040,77 0,08%
OTP Bank 8210 -1,14%
Richter 6330 -1,71%
Magyar Telekom 484 -0,82%
MOL 20500 0,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacot révid lejaraton stagnalé hozamok, hosszu lejaraton
5-15 bazispontos hozamcsdkkenések jellemezték. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 120-as értéken all. A régids allampapirok hozamai — a valtozatlan
hozamu roman allampapir kivételével — csokkenéssel fejezték be a tegnapi

kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,61 9
Romania Y10 4,05 0
Csehorszag Y10 1,00 4
Szlovakia Y8 0,65 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,48 -5
Y5 2,4 -10
Y10 3,47 -15
Y15 3,87 -12
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 honapban

140
120 - -
e
100
80
e
60
e
—————
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T
=] ] =t w [==] o = w co =] o~ <t w =] [=] (]
& N &~ &8 & &8 3 &§ & = 49 I 3 93 & A
(=] o o (] (] o o ] [xe] [x2] o o o o o 2]
s & § ¢ § 8 8 &8 8 &8 8 8 8 8§ & 8
™~ [ [ [ [ s ™~ ™~ ™~ ™~ [ [ [ [ s I
o] o o) =l - = o] o] o] o] o =l - ) o] o]
(=] (=] o (=] o (=) (=] (=] (=] (=] (=] (=] o o (=) (=]
(o] ~ o~ (o] (o] (o] o o (o] o ~ (o] (o] (o] (o] (o]
HU CcZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A magyar gazdasag Az Magyar Nemzeti Bank (MNB) tajékoztatasa szerint 2016 IV. negyedévében a
kilfolddel szembeni
nettoé finanszirozasi

képessége

kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
t6kemérleg egylttes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 228 milliard forint volt.
A szezonalis hatdsok kisz(irésével a mutatd 330 milliard forint, a negyedéves
GDP 4 szazaléka. A finanszirozasi képesség el6z6 negyedévhez képest
bekovetkezett csokkenésében els6sorban az EU-t6l kapott transzferek
csokkenése jatszott szerepet.

4,8 szazalekkal A KSH kozlése alapjan 2017. januarban a kiskereskedelmi (izletek forgalmanak
emelkedetta yolymene a nyers adat szerint 4,8, naptarhatastdl megtisztitva 3,8 szazalékkal
kiskereskedelmi s i« . . . . L . . .,
. nétt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jelleg(
uzletek forgalma ) oL . ) i )
vegyes kiskereskedelmi Uizletekben 3,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi

Uzletekben 3,7, az lizemanyag-kiskereskedelemben 6,7 szazalékkal emelkedett

az értékesités naptarhatdstél megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 -0,44%
FTSE 100 7325 -0,73%
DAX 11 904 -0,48%
S&P 500 2348 0,19%
DJIA 20 661 -0,03%
Nikkei 225 19 085 0,23%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan valamennyi vizsgalt nyugat-eurdpai t6zsde veszteséggel zart, mig a
New York-i értékt6zsde mutatdi vegyesen fejezték be a kereskedést. Aggasztja
a befektet6ket, hogy bizonytalan az Uj amerikai elndk altal beigért
gazdasagosztonzé intézkedések bevezetése. Ma fog szavazni az amerikai
képvisel6haz az Obamacare néven ismert egészségbiztositasi torvényt felvaltd
Uj tervezetrdl, és j6 esély van arra, hogy a javaslat elbukik. Ez viszont
megkérdéjelezi tovabbi hasonlé horderejli elndki tervek megvaldsithatdsagat.
Az alapkezel6k korében egyre slirisodnek azok a hangok, amelyek szerint
tulértékelt az amerikai részvénypiac, igy j6 esélye van egy nagyobb
korrekciénak. Eurépaban meglehet6sen bizonytalan a politikai 1égkor, amit a
tegnapi londoni terrortdmadas és a francia elndkvalasztas is tovabb fokoz.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,40 -4
spanyol 1,72 -9
olasz 2,44 -5
portugal 3,85 -7
német 0,41 -5
francia 1,05 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan valamennyi vizsgalt nemzetkozi allampapir hozama csokkent. A
legnagyobb mértékben, 9 bazisponttal a spanyol allamkoétvény hozama keriilt
lejjebb, mig a legkisebb elmozdulast az amerikai addssagfinanszirozas terhe
esetében regisztraltak.

Olaj- és A szerdai kereskedési nap végére mindkét olaj benchmark arfolyama lejjebb
aranyarfolyam  yeriilt. Az amerikai kormany energialigyi tajékoztaté hivatala (EIA) szerint a
mult héten a varakozasokat meghaladd mértékben, kozel 5 millié horddval
emelkedett az amerikai kereskedelmi olajtartalék szintje. Az elmult hetek 55
dolldros szintjérél azt kovetéen csokkent az arfolyam az 50 dollaros szint
kozelébe, hogy kiderllt, Szalud-Ardbia termeléscsokkentése februdrban
elmaradt a tervezett lGtemtSl. A Wood Mackenzie tanacsadé cég felmérése
szerint 119 olajipari cég termelése varhatéan 5 szazalékkal n6 idén, az Egyesiilt
Allamokban pedig 15 szazalékkal néhet a termelés.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,64 -0,63%

Arany $1252,80 0,51%
WTI olaj S 48,04 -0,42%

Az arany ara egy hét alatt 4,4 szazalékot emelkedett, igy az 1200-as szintrdl
ujra az 1250-es szintre tudott felmenni az arfolyam. Az emelkedés hatterében
tobbek kozott a bizonytalan eurdpai politikai légkdr, a mult heti amerikai
kamatemelés és a dollar gyengilése all. A tavaly novemberi amerikai
valasztdsok ota ugyan 4 szdzalékos minuszban tartézkodik a nemesfém
arfolyama, ugyanakkor év eleje 6ta ez a szint 7 szdzalékos emelkedést jelent. A
Bank of America Merrill Lynch elemz6i elképzelhetének taldljak az év végi 1400
dollaros unciankénti arat is.
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