NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI péntek, 2015. december 11.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csutortokon Amerikdban enyhe pluszban, Eurdpaban pedig vegyesen zartak a
vezetl tézsdeindexek. Legnagyobb mértékben a londoni FTSE esett.

e Gyenglilt a forint mindharom vezet6 devizaval szemben.

e A BUX atlagos forgalom mellett pozitiv tartomdnyban zarta a kereskedést.

e Rovid lejdraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton néttek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 160 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Oktdberben 1,2 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.



Tovabb gyengiilt a
forint

Atlagos forgalom a
magyar t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Folytatddik a forint gyengiilése, a tegnapi napon mindharom vezeté devizaval
szemben leértékel6dott a hazai fizet6eszkoz. LegjelentGsebben, 1,06 szazalékkal
a dollarral szemben gyengiilt a forint, igy a reggeli jegyzés alapjan 289,81-es
szinten tartdzkodik. Az eurd egy egységéért 317,16 forintot, az alpesi deviza egy
egységéért 293,48 forintot adtak a bankkozi devizapiacon, mely 0,41 és 0,74
szazalékos gyengilést jelent. Fundamentalisan szinte semmi nem igazolja a forint
gyenglilését, és az elemz6k tobbsége is felmindsitést prognosztizal a
kozeljovében. Abban, hogy miért varnak mégis tobben a forint gyengiilésére a
jegybanknak lehet szerepe. MNB-s nyilatkozatok alapjan arra lehet szamitani,
hogy a decemberi kamatdontd Uilés utan tovabbi nem konvenciondlis eszk6zok
bejelentése varhato.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,16 0,41% EUR/USD 11,0936 -0,63% GBP/USD 1,5141 -0,19%
CHF/HUF 293,48 0,74% EUR/CHF 1,0810 -0,24%  EUR/CZK 27,00  -0,05%
USD/HUF 289,81 1,06% USD/JIPY 122,04 0,32%  EUR/PLN 4,3457  0,04%
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama szinte

valtozatlan maradt az eurdva szemben.

A BUX zaro értéke 8,3 milliard forintos atlagos forgalom melett 0,2 szazalékkal
keriilt feljebb. A nemzetkdzi hangulatnak megfelel6en, a magyar t6zsdén sem
tortént jelentésebb elmozdulas. A blue chipek kozil 0,1 szazalékot csokkent az
OTP Bank, 0,8 szazalékot a Richter Gedeon és 0,2 szazalékot a Magyar Telekom
arfolyama. Egyedil a MOL részvények tudtak emelkedést 1 szazalékos
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Rovid lejaraton
vegyes, hosszu
lejaraton novekvo
hozamvaltozas

emelkedést felmutatni. A régids indexek vegyesen teljesitettek. A torok ISE-100
arfolyama 3 szdzalékkal kerillt lejjebb, a lengyel WIG-30 arfolyama 1,45
szazalékkal emelkedett.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23477 0,2
OTP Bank 1616 -0,1
Richter Gedeon 5870 -0,8
Magyar Telekom 5416 -0,2
MOL 414 1,0

Rovid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton ndttek a hozamok az
allampapirok  masodpiacan a  csitortoki kereskedés  soran. A
diszkontkincstarjegyek koziil a 3 és 12 hdnapos lejaratu 1 bazisponttal lejjebb, a 6
hénapos lejarati 1 bazisponttal feljebb keriilt. A 3 és 5 éves allamkotvények
hozama 8-8 bazisponttal, a 10 és 15 éves lejaratu dllampapirok hozama pedig 6-6
bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 160
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,73 1
M6 0,76 -1
M12 1,04 1
Y3 2,14 8
Y5 2,72 8
Y10 3,53 6
Y15 4,02 6
Bubor ON 2,13 67
5 év CDS 160 0
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1,2 szazalékkal n6tt
a szallashelyek
vendégforgalma
oktéberben

Gyengiil a brit
kiilkereskedelem

Nemzetkozi
részvényindexek

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015 oktdéberében a belfoldi vendégek 4dltal eltoltott éjszakdk szama 6,2
szazalékkal nétt, a kalfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdké 3,4 szazalékkal
csokkent az egy évvel koradbbi szinthez képest. Az el6z6 év azonos id6szakdhoz
képest a kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakakban mért vendégforgalma
Osszességében 1,2 szazalékkal béviilt. A szdllashelyek — folyd aron szamolt —
bruttéd darbevétele 8,0 szadzalékkal emelkedett. Széchenyi Pihendkartyaval a
kartyatulajdonosok 5,8 szazalékkal tobbet koltottek. A mikodd kereskedelmi
szallashelyek jelentése alapjan 1852 egység fogadott el pihen6kartyat, 1 millidrd
279 millio forint értékben.

Nemzetkozi piacok

Az oktdberi brit kiilkereskedelmi egyenleg érdemben nagyobb minusszal zart a
varakozasokhoz képest. 11,8 milliard fontos negativumot produkdlva, alulmulta

a 9,8 milliardos véarakozast és az el6z6 havi 8,8 millidrdos negativumot is, ami
akkor pozitiv meglepetés volt a varakozasokhoz képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 598 0,11 Dow Jones 17 575 0,47
CAC 40 4635 -0,09 S&P 500 2 052 0,27
FTSE 100 6 088 -0,59 Nasdaq 5045 0,44
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10 éves
kotvényhozamok

2009-es szinten
az olaj arfolyama

Csiitortokéon Amerikaban enyhe pluszban, Eurépaban pedig vegyesen zartak a
vezetd t6zsdeindexek. Legnagyobb mértékben a londoni FTSE esett. A londoni
index kiemelkedG eséséhez hozzajarult a meglepGen gyenge brit kiilkereskedelmi
adat, illetve, hogy a Bank of England nem valtoztatott az alapkamat szintjén, és
az eszkozvasarlasi programot sem kivdnja bdéviteni a tovabbi stimulus érdekében.
A pan-eurdpai Stoxx Europe 600 index is 0,3 szdzalékos minuszban zarta a
tegnapi napot, és ezzel hét hete a legalacsonyabb szinten zarta a kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,62 -1 Németorszag 0,57 -4
Olaszorszag 1,55 -3 Franciaorszag 0,89 -4
Portugalia 2,44 -3 USA 2,24 3

Csutortokon Eurdpdban csokkentek az referencia kotvény hozamok, a
legnagyobb mértékben Németorszagban és Franciaorszagban 4 bazisponttal,
ezzel szemben az amerikai allamaddssag megujitdsa 3 bazisponttal dragult.

Csiitortokén tovabb estek az olajarak: a texasi WTI 1,1 szazalékos minuszt
kovetéen 36,76 dollaros horddnkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 1 szazalékkal lejjebb kertlve 39,73 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Ezzel az olaj arfolyama 2009 6ta nem latott mélységekbe keriilt és
elemzG6k szerint idén uGjra elérhetjilk a 2008-as valsag soran latott torténelmi
negativ arfolyamot, a 32,48 dollaros szintet. A tovdbbra is lefele iranyuld trend
folytatddasa annak kdszonhetd, hogy az OPEC allamok a tegnap megjelent
jelentés szerint novemberben is tovdbb novelték a kitermelést, ami immar
érdemi nyomast gyakorol az olaj vildgpiaci arfolyamara, és jelent6s tulkindlat
kezd kialakulni a vildg piacain, jelent6s veszteségeket okozva az olajexportald
allamoknak. Az arany arfolyama is esett: 4,5 dollarral, 0,4 szadzalékkal lejjebb
kerlllve uncianként 1072 dollaron fejezte be a hataridés kereskedést. Elemzéi
vélekedések szerint az egyre nyilvanvalébba valé amerikai kamatemelés
tovabbra is nyomas alatt tartja az arany arat.
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