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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dott.

= A BUX 16,2 milliard forintos, jéval 4atlag feletti forgalom mellett
0,37 szazalékos csokkenéssel zarta a cstortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
a hosszl szegmensben 1 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelheté.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hénapos futamidej(i DKJ-bdl, az atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-6s értéken all.

= 2017 szeptemberében 937 millié eurd volt a hazai kilkereskedelmi tobblet.

= Csutortokon vegyes hozammozgasok jellemezték a vilag vezetd t6zsdéit.

= A nemzetkdzi dllampapirpiacon is hasonléan vegyes hozammozgdasok voltak
tapasztalhaték az amerikai és az eurdpai allamaddssag-finanszirozas
terhének valtozasaban.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,63 USD/hordd [+0,20%];
- WTlolaj 57,40 USD/hord6 [-0,20%)];
_ Arany 1 276,70 USD/uncia [-0,70%].
= A mult héten 238 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,10 25,51 4,2039 267,02 262,59
30 napja 310,77 25,56 4,2318 268,13 267,44

Péntek reggelre a forint drfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a
30 napos szintje felett, a svajci frankhoz és dollarhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szintje alatt all.

A BUX 16,2 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
csokkenéssel zarta a cslitortoki napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekon részvényeinek értéke emelkedett, mig
a Richter és a MOL gyengilt. A régidés t6zsdeindexek esetében vegyes
elmozduldsokat konyveltek el tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38674 -0,37%
BUMIX 4145,21 0,22%
OTP Bank 10 055 0,55%
Richter 6798 -1,48%
Magyar Telekom 471 0,86%
MOL 3050 -1,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK)
a meghirdetett 30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelelé dsszeget fogadott
el a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-0s értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak a tegnapi napon: a lengyel addssag-
finanszirozas terhe kis mértékben emelkedett, mig a szlovdk és a cseh
allampapirok hozamai 2, ill. 16 bazisponttal csdkkentek, a roman hozam pedig
valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 1
Romania Y10 4,58 0
Csehorszag Y10 1,56 -16
Szlovakia Y8 0,18 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 6
M6 0,07 0
M12 -0,005 0
Y3 0,57 1
Y5 1,09 1
Y10 2,125 1
Y15 2,825 1
Bubor ON 0,01 2
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Szeptemberben A KSH masodik becslése szerint 2017 szeptemberében a kivitel volumene 3,3, a
937 millié euré volt  behozatalé 4,6 szizalékkal emelkedett, az aktivum pedig 28 millié eurdval
a kUIkereske“deImi mérsékl6dott az el6z6 év azonos hénapjahoz viszonyitva. A naptarhatassal
tobblet kiigazitott adatok alapjan a kivitel volumene 5,6, a behozatalé 7,1 szazalékkal

nétt. 2017. januar-szeptemberben a kiilkereskedelmi mérleg tobblete

6,5 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 387 -0,33%
FTSE 100 7327 -0,90%
DAX 13 024 -0,29%
S&P 500 2648 0,82%
DJIA 24272 1,39%
Nikkei 225 22819 0,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon vegyes hozammozgasok jellemezték a vilag vezetd tozsdéit: a

fébb nyugat-eurdpai indexek csokkenéssel, az amerikai t6zsdék 3altalaban
novekedéssel zartak, az azsiai borzéken pedig csak néhany mutatd valtozott
érdemben. A londoni FTSE 100 esett vissza a legerésebben, 0,9 szazalékkal, az
euréovezeti Stoxx 600 0,33 szazalékkal, a frankfurti DAX pedig 0,29 szazalékkal
csokkent a nap végére.

A vezet6 amerikai mutatéok kozil a DIJIA index értéke ugyanakkor
jelentésebben, 1,39 szazalékkal, az S&P 500 pedig 0,82 szazalékkal emelkedett
azt kovetben, hogy a DIJIA torténelmi rekorddal, a 24 ezer pontos hatar
attorésével inditotta a kereskedési napot. A befektet6i magatartast egyrészt
kivaras jellemezte a bécsi OPEC tanacskozas eredményét illetéen, masrészt
kedvez6en hatottak a kereskedésre az amerikai munkaerépiaci hirek. Az
érdekl6dés a technoldgiai dgazat papirjairél inkdbb a pénzligyi papirok felé
fordult. Az &zsiai Nikkei arfolyama szintén novekedett ma reggelre 0,41
szazalékkal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,42 4
spanyol 1,45 -4
olasz 1,74 5
portugal 1,88 5
német 0,38 -1
francia 0,69 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkézi allampapirpiacon is hasonléan ellentétes hozammozgasok
voltak tapasztalhaték az amerikai és az eurdpai allamaddssag-finanszirozas
terhének valtozasdban. Az eurdpai allampapirpiacon az olasz és a portugal
allampapirok hozama csokkent a legnagyobb mértékben, egyarant 5
bazisponttal. A spanyol 4, a francia 3, a német addssag-finanszirozas terhe
pedig 1 bazisponttal esett vissza. Az amerikai kotvények hozama ezzel
ellentétben 4 bazisponttal emelkedett.
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Olaj- és A két olaj benchmark ara tegnap kis valtozasokkal, egymassal ellentétesen
aranyarfolyam  mozgott. A februari hataridds jegyzés(i Brent olaj hordénkénti 4ra az el6z6
napihoz képest 0,2 szazalékkal emelkedett, a januari szallitasu WTI olajé pedig
kevesebb, mint 0,2 szdzalékkal tovabb csokkent, igy horddnként 62,63, illetve
57,40 dollart értek el. Az OPEC kiterjesztette az 6nkéntes termeléskorlatozasara
vonatkozo feltételek hataridejét 2018 végéig, és felmerilt az ebben részt vevék

korének kibdvitése.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,63 0,20%
Arany $1276,70 -0,70%

WTI olaj $57,40 -0,20%

Csiitortokon tovabb csokkent az arany arfolyama. A februari jegyzésl
nemesfém értéke 0,7 szazalékkal esett vissza, igy 1 276,7 dollaron jegyezték a
tegnapi mélypont utdn, mikdzben a dolldr visszaesésével a kodzOs eurdpai
fizet6eszkoz értéke tovabb erdsodott.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci képest kétezerrel kevesebben, 238 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 2 250 f6s novekedést kdvetéen — 242 250 6 volt.
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