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Vezetoi dsszefoglalo

e Alegrosszabb nyitdhetliket produkaltdk t6zsdék Amerikdban és Eurépdban is.

e Pozitiv amerikai munkaer@piaci adatok jottek, ugyanakkor ez nem volt hatdssal a
piacra.

e Erds csokkenés az dllamkotvények hozamadban.

e (Csokkent az olaj és az arany ara is.

e Gyengilt a forint a vezet6 devizakhoz képest

e Emelkedéssel zarta a hetet a BUX

e Vegyes hozamvaltozdsok az allampapirok masodpiacan

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos novekedést kdvetGen 166

bazisponton allt



Gyengiilt a forint a
vezet6 devizakhoz
képest

Emelkedéssel
zarta a hetet a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Hétfo reggelre a hazai fizet6eszkoz gyengiilt a dollarral és az eurdval szemben.
Az EUR/HUF jegyzése 316,10-es szinten allt, ami a pénteki szinthez képest 0,68
szazalékos gyengilést jelent a forint arfolyamaban. A CHF/HUF devizakereszt
0,80 szazalékos emelkedést kdvet6en 291,58-es szinten allt. A dollarhoz képest
0,32 szazalékkal gyengilt a forint, melynek kdvetkeztében a 289,83-as szinten
allt a kurzus.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,10  0,68% EUR/USD 1,0912 0,36%  GBP/USD 1,4530 -0,68%
CHF/HUF 291,58  0,80% EUR/CHF  1,0851 0,06%  EUR/CZK 27,01  0,00%
USD/HUF 289,83 0,32% USD/IPY 117,35 -0,82%  EUR/PLN  4,3620  0,41%
A dolldar az eurdval szemben leértékel6dott, az angol fonttal szemben

felértékel6dott. A régids devizdk kozil a cseh korona stabil maradt az euréhoz
képest, a lengyel zloty pedig 0,41 szazalékos gyengiilést mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

A BUX 10,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,5 szazalékos
erésddéssel zart. Az emelkedés annak ellenére kovetkezett be, hogy a vilag
0sszes vezetd részvényindexe negativ tartomdanyban zarta a hetet. A vezetd
papirok koézil a MOL zarta a legrosszabb napot, amelynek arfolyama 0,2
szazalékkal gyengiilt. A Richter Gedeon és az OTP részvényeinek arfolyama 3,1,
illetve 2,1 szdzalékkal emelkedett, mikozben a Magyar Telekom stagndlt a
régidés tézsdék vegyesen teljesitettek. A legnagyobb

pénteki napon. A

veszteséggel a lengyel t6zsde zart.
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Vegyes
hozamvaltozasok
az allampapirok
masodpiacan

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Vialtozas (%)
BUX 23 956 1,5
OTP Bank 5897 2,1
Richter Gedeon 5739 3,1
Magyar Telekom 405 0,0
MoOL 13950 -0,2

A masodpiaci allampapirok kereskedésének piacan révid lejaraton vegyesen
valtoztak a hozamok, mig hosszu lejaraton novekedés volt a jellemz6. A 3 és a
6 hdnapos diszkontkincstarjegyek hozamai 2, illetve 1 bazisponttal csokkentek,
mig a 12 honapos lejarati DKJ-k hozama egy bazisponttal névekedett. Hosszu
lejaraton egyedil a 3 éves dllamkotvények hozama nem emelkedett, itt
stagndlast tapasztalhattunk. A legnagyobb mértékben a 10 éves lejaratu
allampapirok hozama novekedett, 8 bazisponttal. Az 5 és a 15 éves lejaratu
allamkotvények hozamai 5, illetve 7 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag
5 éves CDS felara 2 bazispontos novekedést kévetGen 166 bazisponton allt.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,05 -2
M6 1,05 -1
M12 1,18 1
Y3 2,06 0
Y5 2,60 5
Y10 3,41 8
Y15 3,98 7
Bubor ON 0,35 0
5 év CDS 166 2
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Nagyon gyenge
2016-0s nyitany a
t6zsdéken

Nagyfelvasarlas
az eurodpai
csomagkiildési
piacon

Pozitiv amerikai
munkaerdpiaci
adatok

A hét meghatdrozoé
eseményei

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az év els6 hetében 2011 6ta nem latott mértékben estek az amerikai
részvényindexek. Midta az S&P 500 és a Dow Jones indexek |éteznek ez volt a
valaha volt legrosszabb nyitohét. Az S&P 500 6 szazalékot, a Dow 6,2 szazalékot,
mig a Nasdaq 7,3 szazalékot esett 2016 elsé hetében.

5 milliard dollarért vasarolta fel a FedEx eurdpai versenytarsat a TNT express
német szolgaltatét. Az akviziciét pénteken hagyta jova a brisszeli
versenyhatésag. A dontés azért valtott ki visszhangot, mert korabban (2013
oktdber) egy hasonlé esetben a Bizottsdg mar megakadalyozta, hogy a UPS
megvegye a TNT-t. A Bizottsag nexusa valtozott a csomagszallitmanyozasi piacot
illetéen: mar ugy itélik meg, hogy nincs akkora verseny ezen a piacon, mint azt
korabban gondoltak.

Az Egyesiilt Allamokban 292000 munkahellyel tobbet regisztraltak
decemberben, mint egy évvel korabban. A munkanélkiiliségi rata 5 szazalékra
csokkent. A szamok meghaladtdk az elemz8i varakozasokat. Az atlagos fizetés
ugyan ebben az idészakban 2,5 szazalékot ndvekedett. Az atlagos amerikai heti
munkadra (34,5 éra egy héten) nem valtozott.

Hétf6: kinai FDI adatok, japan folyd fizetési mérleg. Kedd: brit feldolgozéipari
index, japan kozponti banki nyilatkozat, Bank of England nyilatkozat, kinai
kereskedelmi mérleg. Szerda: francia inflacidés adatok, USA nyersolaj készletezési
adatok. Csutortok: Eurogroup taldlkozd, Bank of England kamatdontd tlés, USA
munkanélkili kérelmek szdmdnak alakuldsa. Péntek: USA nagykereskedelmi
adatok, ECOFIN talalkozo.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
allamkotvények

Csokkent olaj és
az arany ara is.

Eurépai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 849 1,31 Dow Jones 16 346 1,02
CAC 40 4334 1,58 S&P 500 1922 1,09
FTSE 100 5912 0,71 Nasdaq 4644 0,97

Az Egyesiilt Allamokban jél indult a kereskedés a pozitiv munkaerépiaci adatok
miatt, de a nap végére kozel fél dra alatt éles zuhanasba kezdtek az indexek a
rossz olajpiaci hangulat kovetkeztében. Euréopaban 2011 o6ta mérve a
legrosszabb nyité héten vannak tul a vezeté részvényindexek. Az esés annak
ellenére kdvetkezett be, hogy a kinai t6zsde jél zart pénteken, illetve az Egyesiilt
Allamok munkaerépiaca feldl is kedvezé hirek érkeztek. A Stoxx 600 dsszesitett
eurdpai benchmark 1,5 szazalékot csdkkent, ami elemz6k szerint f6leg annak
kdszonhetd, hogy még mindig nagy az eurdpai dllamok szuverén addssdga, illetve
a csokkend nyersanyagarak is aggasztjak a befektet6ket. Az angol FTSE 100 index
2015 augusztusa 6ta leggyengébb hetét zarta. A befektet6k egyel6re kivarnak a
kinai adatokkal kapcsolatban. A Tesco PLC volt a legnagyobb nyertese a
kereskedési napnak. A hét legnagyobb vesztese a német DAX volt: 8,3 szdzalékot
zuhant az index értéke. A Sanghaji kompozit index 2 szazalékot emelkedett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,72 -2,8 Németorszag 0,51 -4
Olaszorszag 1,53 -3,0 Franciaorszag 0,88 -5
Portugilia 2,59 -1,8 USA 2,13 -2

Mindenhol csokkentek az dllamk&étvények hozamai hosszu tavon. A legnagyobbat
a francia dllamkotvények mentek lejjebb. Az amerikai allampapirok oktdber 6ta a
legmélyebb hozamukat kinaljak jelenleg. Elemz6k szerint a pozitiv amerikai
munkaerdpiaci adatok inkdbb az allamkotvényekben latszddtak meg, ugyanis a
realgazdasagi novekedés pdrosulva a Jian leértékelésével és az arupiacok
gyengélkedésével vonzova teszi az amerikai allamaddssag finanszirozasat. A Fed
legkozelebb januar 26-27-én llésezik.

Az év utolso kereskedési napjan csokkentek az olajarak. A texasi WTI hataridds
arfolyama 0,3 szazalékkal lejjebb keriilve 33,16 dollaros aron zart, mig az északi
tengeri Brent 0,6 szdzalékot csdkkenve 33,55 dollaron zarta a kereskedést
pénteken. A csokkenés mogott feltehet6en a kinai Jian leértékelése huzddik
meg, mivel a kinai dontés eladéi hulldamot inditott el. Az eladdi hulldm azért tort
ki, mert Kina a vildg masodik legnagyobb k&olaj felhasznaldja. Csokkent az arany
ara is. A nemesfém arfolyama 9,9 dollart csokkenve unciankénti 1097,9 dollaron
fejezte be a kereskedést. A pénteki adatok egyben azt is jelentik, hogy torténelmi
mélységekben van a nyersolaj-arany ollé: az arany ardhoz viszonyitva nagyon
régéta nem lehetett ennyire olcsén venni kéolajat. Az unciankénti 33 barelles
érték 1988 6ta a legmagasabb.
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