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VezetGi 0sszefoglald

= Ma reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben er6s6dott a forint, de az
eurdval szemben csak minimalis mértékben.

= A BUX 6,4 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,16 szazalékos novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirok tobbségénél hozamcsokkenést regisztraltak a szerdai
napon.

= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos csdkkenést kovetben jelenleg a
129-es értéken all.

» 662 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tébblet 2016. juliusban.

= Az idei év augusztusaban 0,1 szazalékkal csokkentek a hazai fogyasztdi arak.

» Erdsodtek az eurdpai t6zsdék, gyengiiltek az amerikai borzék a tegnapi
kereskedés végére.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:

Brent olaj 47,98USD/hordd [+1,52%];

WTI olaj 45,50 USD/hordd [+1,49%];

— Arany 1 345,180 USD/uncia [-0,35%].

= Juliusban havi alapon 1,5 szazalékot esett vissza a német ipari termelés a

juniusi 1,1 szazalékos bévilést kovetden.



Er6sodott a forint
a vezetd devizakkal
szemben

Kis mérték
novekedés a
Budapesti
ErtéktSzsdén

F6ként csokkend
hozamok a magyar
allampapirok
masodpiacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,09 27,002 4,3087 282,28 273,67
30 napja 310,31 27,012 4,2604 284,48 279,22

Ma reggelre mindharom vezetd devizaval szemben erds6dott a forint, de az
eurohoz képest csak minimalis mértékben. A forint arfolyama az eurdval, a
svajci frankkal és a dollarral szemben is valtozatlanul a 30 napos szintje alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona eurdhoz viszonyitott
keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all, a lengyel zloty ellenben a 30 napos
szint folott helyezkedik el.

A  BUX 6,4 millidrd forintos, dtlag alatti forgalom  mellett

0,16 szazalékos novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A befektetSk
optimistak az Eurdpai Kozponti Bank csutortoki kamatdontd (lésével
kapcsolatban. A vezet6 részvények vegyesen teljesitettek, a nap nyertese a
Richter volt, a gyégyszeripari vallalat 1,04 szazalékos novekedéssel fejezte be a

kereskedést. A régios t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 643 0,16%
BUMIX 1792,2 -0,77%
OTP Bank 7510 -0,27%
Richter 5855 1,04%
Magyar Telekom 447 0,68%
MOL 17 475 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirok tobbségénél hozamcsokkenést regisztraltak a szerdai
napon, csak a 3 és a 12 honapos diszkont kincstarjegyek hozama emelkedett 1
bazisponttal. Az egyéb lejaratokon 1-8 bazispontot csokkentek a hozamok. A
magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos mérséklédést kovetben jelenleg a 129-
es értéken all, ezzel javult hazdnk helyzete a régid tobbi orszagahoz képest. A
régids 10 éves allampapirhozamok kozil a lengyel hozam nem valtozott, a
roman, a cseh és a szlovak hozam viszont csokkent. A magyar kamatcsokkenés

ezdltal beleillik a régios folyamatokba.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,78 0
Romania Y10 2,98 -5
Csehorszag Y10 0,26 -2
Szlovakia Y8 -0,03 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 1
M6 0,49 -1
M12 0,62 1
Y3 1,36 -3
Y5 1,91 -8
Y10 2,88 -6
Y15 3,15 -7
Bubor ON 0,88 -8
5 év CDS 128,94 -3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

662 millio eurd volt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan 2016. juliusban az export

7 _ 7

a kilkereskedelmi  a\r6ban szamitott értéke 5,2, az importé 6,0 szazalékkal csékkent az el6z6 év
tobblet juliusban i . . . o - . P
azonos id&szakahoz képest. A kiilkereskedelmi tobblet 24 millié eurdval béviilt.

Az év els6 hét hdnapjaban a kivitel euré értéke 1,9, a behozatalé 0,2 szazalékkal

emelkedett.

Augusztusban 0,1 2016 augusztusaban a fogyasztoi drak atlagosan 0,1 szazalékkal alacsonyabbak

szazalékkal  voltak, mint egy évvel kordbban a KSH adatai szerint. Ugyanezen id&szak alatt
csokkentek a

az Uzemanyagok ara jelent6sen csokkent. A legnagyobb mértékben a
fogyasztdi arak

fogyasztasi f6csoportok kozil a szeszes italok, a dohanyaruk és a szolgaltatasok
dragultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi pIaCOk Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 350 0,29%
FTSE 100 6 854 0,24%
DAX 10753 0,62%
S&P 500 2186 -0,01%
DJIA 18 526 -0,06%
Nikkei 225 16 959 -0,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Er6sodtek az eurdpai tozsdék, gyengiiltek az amerikaiak a tegnapi kereskedés
végére. Kamatdont6 Ulést tart ma az EKB, igy tegnap abban a reményben
erGsodtek az eurdpai t6zsdék, hogy ma az EKB tovabbi lazitd l1épéseket tehet
szlikségessé, ugyanis a legutébbi euré-ovezeti adatok ezt akar indokolta teszik.
A piaci elemz6k nem vdarnak Ujabb |épéseket, de az EKB lazithat
kotvényvasarlasi feltételein, hogy kevésbé (itkozzon akaddlyokba a tulzottan
mélyre siillyed6 hozamu kotvények vasarlasakor. Amerikdban vegyesen
teljesitettek a borzéken, mig a Dow és az S&P 500 kis mértékben, de esett,
addig a Nasdaq az Apple segitségével torténelmi csicson zart. Tobbnyire lefelé
korrigaltak a tavol-keleti t6zsdék, a japan indexeket ezuttal is a jen er6sodése
huzta lejjebb. A jen er6s0dést az okozta, hogy a japan jegybank dontéshozé
tagjai megosztottak a tovdbbi monetaris lazitds szlkségességében és

eredményességében.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,54 1

spanyol 0,93 0

olasz 1,08 2

portugal 2,97 -3

német -0,12 -2

francia 0,10 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allamkotvények masodlagos piacan foként csékkentek a hozamok. A
negativ gazdasagi adatok utan a befektet6k a biztonsagi pozicidkat jelentd
allampapirok felé nyultak, a ndévekvé kereslet csdkkentdleg hatott a hozamokra.
Mig lefelé tartottak a német, addig emelkedtek az amerikai hozamok.

Olaj- és Az olaj arfolyama masfél szazalékkal emelkedett mindkét olaj benchmark
aranyarfolyam  jegyzése soran. Az emelkedés mogott a frissitett heti amerikai kSolaj készlet
adatok allnak, valamint a befektet6k mérlegelései hizédnak meg, hogy a hdnap
végén a fébb kdéolaj kitermelbk egyezségre jutnak-e a kitermelés esetleges
befagyasztasarol. Szamos OPEC tag hajandd csokkenteni kitermelését,
ugyanakkor Iran, Nigéria és Libia inkdbb kitermelésiik novelésére késziil, ezért

nem valdszind, hogy hajlanddak beleegyezni a befagyasztasba.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,98 1,52%
Arany $1345,18 -0,36%

WTI olaj $45,50 1,49%

Az arany arfolyama kozel 0,4 szazalékot mérsékl6dott a szerdai amerikai
kereskedés folyaman. Az esés mogott a dolldr eurdval szembeni batortalan
erésddése huzédhatott meg, ami dragabbd tette a kilfoldi befektetSknek a
nemesfémet. A doldr er6s6dése mogott a Fed kamatemelésével kapcsolatos
ellentmonddsos varakozasok és nyilatkozatok alltak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Nagyot esetta  Tegnap kozblte a német statisztikai hivatal az el6zetes juliusi ipari termelési
németipari  adatokat. Az adatok szerint juliusban havi alapon 1,5 szazalékot esett vissza a
termelés  hemet ipari termelés a juniusi 1,1 szazalékos béviilést kévetGen. Ennél
nagyobb visszaesésre 2014 augusztusaban van utoljara példa. A Reuters altal
megkérdezett elemz6k 0,2 szazalékos bdévilést prognosztizdltak, igy az
el6zetese adat nagy meglepetést okozott. A visszaesés nem trendszeri
tényez6kb6l fakadt. A varatlan visszaesést elsésorban a feldolgozdipari
termelés 2,3 szdzalékos csokkenése okozta, amin belil a nyari szabadsagok és

termelésledllasok negativan érintették a kibocsatast.
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