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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint darfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
er8sodott.

= A BUX 17,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,15 szazalékos
gyengiléssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
hosszu lejaraton — a 3 éves futamidejl allampapir kivételével — 1-2
bazispontos hozamnovekedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 6sszeget fogadott el a 3 hénapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 116-os értéken all.

= 2017 januarjdban 18,5 szazalékkal emelkedett a hazai épitGipari termelés
volumene.

= Szerddn a vezet§ nyugat-eurdpai részvényindexek enyhén, az észak-
amerikaiak kicsit nagyobb mértékben emelkedtek.

= Valamennyi vizsgdlt nemzetkdzi dllampapir hozama csokkent tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 51,81 USD/hordd [+1,72%];
- WTlolaj 48,81 USD/hordd [+2,33%];
_ Arany 1 200,70 USD/uncia [-0,16%].

= Kedvez6 munkaerGpiaci adatok: az eurézdéndban 0,3 szazalékkal, az Eurdpai
Unidban 0,2 szazalékkal n6tt a foglalkoztatottsag 2016 IV. negyedévében az
el6z6 negyedévhez képest. A 2017 januarjdig tartd harom hénapos

id&szakban a brit munkaerdpiaci helyzet is javult.



Er6sodés a forint
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allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,81 27,01 4,3111 288,61 288,78
30 napja 307,70 27,01 4,3011 289,06 290,97

Csutortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizaval szemben
erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje felett,
mig a svajci frank és a dollar esetében alatta tartdzkodik. A régids devizdk kozdil
a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty pedig e szint felett all.

A BUX 17,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,15 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: a Richter és a MOL részvényeinek értéke 0,31, illetve 1,4 szazalékkal
novekedett, mig az OTP Bank és a Magyar Telekom esetében enyhe csokkenést
regisztraltak. A régids t6zsdeindexek — a lengyel és az orosz index kivételével —
erdsodéssel fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 636 -0,15%
BUMIX 2105 -2,08%
OTP Bank 8403 -1,14%
Richter 6545 0,31%
Magyar Telekom 495 -1,20%
MOL 20940 1,40%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
hosszu lejaraton — a harom éves futamidejl allampapir kivételével — 1-2
Keddi
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi

bazispontos hozamndvekedés volt megfigyelhet6. aukcidjan az
mennyiségnek megfelel§ dsszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 116-os értéken all. A régiés allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és a cseh dllamaddssag-finanszirozas terhe 2, illetve 8
bazisponttal novekedett, mig a roman és a szlovak allampapirhozamok

esetében 4, illetve 7 bazispontos csokkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,75 2
Romania Y10 4,20 -4
Csehorszag Y10 0,87 8
Szlovékia Y8 0,65 -7




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 10
M12 0,13 -1
Y3 1,56 -1
Y5 2,48 1
Y10 3,63 2
Y15 4,03 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 116 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Janudrban 18,5 A KSH tdjékoztatasa szerint 2017 janudrjaban az épit6ipari termelés volumene
szazalekkal 18 5 sz4zalékkal haladta meg az egy évvel korabbi alacsony bazist. A termelés a
emelkedett az
épitGipari termelés
volumene

két épitményf6csoportban eltér6en alakult: az éplletek épitése 32,8
szazalékkal bévilt, mig az egyéb épitményeké 3 szazalékkal csokkent. A
szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan janudrban az
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épitGipar termelése 4,6 szazalékkal emelkedett az el6z6 hénaphoz képest.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 375 0,44%
FTSE 100 7 369 0,15%
DAX 12 010 0,18%
S&P 500 2385 0,84%
DIJIA 20950 0,54%
Nikkei 225 19 590 0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek enyhén, az észak-
amerikaiak kicsit nagyobb mértékben emelkedtek. A globalis részvénypiacok
mozgasat a tegnapi napon egy meghatdrozé esemény mozgatta. Az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed kamatdontése megfelelt az elemzéi és piaci
varakozdsoknak: az irdanyadd kamatldb 0,75 szazalékrdl 1,00 szazalékra
A dontés kedvezébb

munkaerdpiaci helyzet, masrészt az emelked6 inflacié all, amely kozelebb keriilt

emelkedett. hatterében egyrészt a amerikai
a Fed altal kozéptdvon kivanatosnak itélt szinthez. Az azsiai t6zsdékre is
atterjedt az amerikai kamatemelést kovetd pozitiv kereskedési hangulat, és a

nap eleji esést kovetéen a kereskedés végére enyhe erlsddéssel zartak a

piacok.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,50 -9

spanyol 1,83 -4

olasz 2,28 -8

portugal 3,97 -1

német 0,41 -4

francia 1,04 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgalt nemzetkozi allampapirpiacot csokkené hozammozgas
jellemezte a tegnapi nap folyaman. A legnagyobb mérték({ hozamcsokkenést
az amerikai és az olasz papirok esetében regisztraltak (9, illetve 8 bazisponttal).
A legkisebb elmozdulast a 10 éves portugal dllampapir hozama mutatta, amely
mindossze 1 bazisponttal mérséklédott.

Hétfon mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett. Az emelkedést
részben az amerikai kametemeléssel 0sszefliggd dollar-arfolyamesés, részben a
10 hét 6ta el6szor és varatlanul csokkend amerikai nyersolaj-készletadatok
okoztak. Az USA Energia Informacids Hivataldanak tdjékoztatasa szerint a kordbbi
rekord szintrél mintegy 200 000 horddval csokkentek a készletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,81 1,72%

WTI olaj

$48,81

2,33%

Arany

$1200,70

-0,16%

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Az arany arfolyama szerdan minimalis cs6kkenéssel zart. A vart amerikai
kamatemelési dontés miatt a befekteték figyelme inkdabb a dollar kereskedése
felé irdnyult, mig az arany arfolyamat az egyéb gazdasagi hirek csak kis
mértékben mozgattak meg. A piac zarasat kdvetben az elektronikus kereskedés
keretein bellil az arfolyam jelentésebb emelkedésnek indult az amerikai
kamatdontés hirére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvezd Az Eurostat legfrissebb tajékoztatdsa szerint az eur6zénaban a 0,3 szazalékkal,
munkaerépiaci  mio 5 teljes Eurépai Unidban 0,2 szazalékkal béviilt a foglalkoztatottsag 2016
adatok . . oz . . .. f
utolsé negyedévében az el6z6 negyedévhez képest. A ndvekedés év-év alapon
1,1 illetve 1,0 szazalékos volt. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint a
foglalkoztatottak szdma 2016 IV. negyedévében az eurd-ovezetben elérte a
153,9 milliét, ami 2008 6ta a legmagasabb érték, mig az EU egészében 232,9

millié volt, amely a valaha regisztralt legjobb adatnak szamit.

A 2017 januarjaig tarté harom hdnapos iddszakban tovabb javult a brit
munkaerdpiaci helyzet. A nagy-britanniai statisztikai hivatal daltal kozzétett
adatok szerint 2016. augusztus-oktdber utdn november-januarban s
folyatddott a foglalkoztatottsdg novekedése és a munkanélkiliek szdmdanak
csokkenése. A 2017. janudri adatok évtizedes rekordokat jelentenek: a
foglalkoztatottsagi rata 1971 6ta a legmagasabb szintet, 74,6 szazalékot ért el,
mikdzben a munkanalkiliség 4,7 szdzalékra, 1975 6ta a legalacsonyabb szintre
mérséklédott. A foglalkoztatottak szama 2017 elejére elérte a 31,85 millié f6t,
315 ezerrel meghaladva az egy évvel korabbi szintet.
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