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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengllt, mig a dollarral szemben kis mértékben er8s6dott.

= A BUX 13,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton valtozatlanok voltak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamnoévekedést konyveltek el.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,37 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.

= 2019 februdrjaban a fogyasztdi drak atlagosan 3,1 szazalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.

= A nyugat-eurdpai és a tengerentuli borzék is gyengiléssel zartdk a tegnapi
napot.

= Negativ elGjelli hozammozgdsok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat csttortokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 66,30 USD/hordd [+0,50%];
- WTlolaj 56,66 USD/hordé [+0,80%];
- Arany 1 286,10 USD/uncia [-0,10%].

= Az Eurdpai Kdzponti Bank tegnapi Gilésén a dontéshozdk nem valtoztattak az
iranyadd kamatokon és drasztikusan lefelé mddositottdk az eurdovezeti
gazdasag novekedésével kapcsolatos el6rejelzést.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,21 25,62 4,3125 279,37 282,08
30 napja 318,42 25,80 4,2935 279,66 280,32

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, A hazai
fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank esetében a 30 napos szintje alatt a dollar

mig a dollarral szemben kis mértékben er6sodott.
esetében e szint felett tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona a
30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 13,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek kivétel
nélkil negativan teljesitettek, a nap vesztese 1,32 szdzalékos veszteséggel a
Richter gyégyszeripari vallalat volt. A régiés t6zsdék — a bolgar kivételével —
szintén csokkenéssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 625 -1,12%
BUMIX 4041,18 0,61%
OTP Bank 11900 -1,24%
Richter 5250 -1,32%
Magyar Telekom 468,5 -0,32%
MOL 3290 -1,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton valtozatlanok voltak a hozamok, a
hosszi szegmensben 2-4 bdzispontos hozamnovekedést konyveltek el.
Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) a meghirdetett 30
millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 12 hdnapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,37 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovdbbra is a 87-es értéken tartézkodik. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok esetében vegyes elmozduldsokat mértek: a lengyel, a
romdn és a szlovak hozamok 4-7 bazisponttal novekedtek, a cseh 10 éves
adodssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal esett vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,87 -4
Romania Y10 4,75 6
Csehorszag Y10 1,94 1
Szlovakia Y8 0,47 7
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,14 0
M12 0,315 0
Y3 0,985 2
Y5 2,235 2
Y10 3,205 3
Y15 3,705 4
Bubor ON -0,01 -2
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,1 szazalékkal 2019 februarjdban a fogyasztdi arak 4atlagosan 3,1 szazalékkal voltak
emelkedtek  magasabbak az egy évvel kordbbinal. Az elmult egy évben a szeszes italok és
az arak dohdnyaruk (7 szazalék), valamint az élelmiszerek ara (5,2 szdzalék) emelkedett
jelent6s mértékben. A szolgaltatdsokért 2,7, a haztartasi energidért 1,2
szazalékkal kell tobbet fizetni. 2019. janudr—februarban az el6z6 év azonos

id&szakdhoz képest a fogyasztoi arak atlagosan 2,9 szazaldkkal néttek.
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Nemzetkozi piacok

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 374 -0,43%
FTSE 100 7 158 -0,53%
DAX 11518 -0,60%
S&P 500 2749 -0,81%
DIJIA 25473 -0,78%
Nikkei 225 21026 -2,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nyugat-eurdpai és a tengerentuli borzék is gyengiiléssel zartak a tegnapi
napot. Ennek hatterében egyértelmlen az Eurdpai Kézponti Bank tegnapi llése
a dontéshozok nem valtoztattak az

ahol iranyadd kamatokon és

all,
drasztikusan lefelé moddositottdk az eurddvezeti gazdasag novekedésével
kapcsolatos el6rejelzést. A befektet6k korében fokozddd aggodalom minden
szektorban megmutatkozott: az autdé- és nyersanyagipari részvények mellett a
banki papirok is gyenglltek. Tovdbb rontott a dolgokon, miutan az Axel
Springer gyengil6é varakozast kozolt jovs évre, de a Hugo Boss részvényei is
nagyot zuhantak, miutdn a cég lassulast prognosztizalt az értékesitések
novekedésével kapcsolatban. Az 6reg kontinens megfigyelt t6zsdéi kozul a
német DAX mutatd 0,60 szazalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,43
szazalékos, mig a londoni FTSE 100 mutatd 0,53 szazalékos veszteséget konyvelt
el. Az eurdpai hirek a tengerentuli bérzéket is magukkal rantottak, az iranyadd
amerikai részvényindexek mindegyike esett: a Nasdag kompozit index 1,13
szazalékkal, az S&P 500 mutatdé 0,81 szazalékkal, mig a DJIA 0,78 szazalékkal
gyengilt a nap végére. Szerddra virraddra az azsiai kereskedés egyértelm(ien
negativ irdnyt vett, miutdn a piaci szerepl6k elbizonytalanodtak azzal
amerika-kinai

t6zsdék

kapcsolatban, hogy hamar egyezség szillethessen az

kereskedelmi targyaldsokban. Osszességében a csendes-dcedni
részvényindexei nagyon alulteljesitettek, a tokioi Nikkei 2,01 szazalékkal kerilt
lejjebb a kereskedés végére, a sanghaji részvényindex kozel 4,5 szdzalékot

gyengilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,64 -6
spanyol 1,05 -7
olasz 2,49 -13
portugal 1,35 -7
német 0,07 -6
francia 0,43 -9

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Negativ elGjelli hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat csiitortokon. Az amerikai és a német allamaddssag terhe 6-6, a spanyol
és a portugdl egyarant 7, a francia 9, mig az olasz allamkotvények hozama
13 bazisponttal csokkent.

Olaj- és Emelkedett a nyersolaj ara a nemzetkézi hataridés piacokon. Az Amerikai
aranyarfolyam  ggyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate olajfajta
hordonkénti ara aprilisi szallitasi hataridére 0,80 szazalékkal feljebb kerilve
56,66 dollaros szinten zart. A globdlis benchmark Brent olajfajta majusi
hatdridére 0,50 szazalékkal dragulva 66,30 dollarba keriilt hordénként a nap
végén. Az darfolyam-novekedés hatterében a Kd&olaj-exportdld Orszagok
Szervezetének (OPEC) kitermelés volumen csokkentése all, amely februarban az
elmult négy év legalacsonyabb szintjére kerdilt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,30 0,50%
Arany $1286,10 -0,10%

WTI olaj $ 56,66 0,80%

Csokkent arany ara a hét negyedik napjan, miutan az Eurdpai Kézponti Bank
drasztikusan lefelé maddositotta az eurdovezeti gazdasdg novekedésével
kapcsolatos el6rejelzést, ami az eurdra nyomast gyakorolva a dollar-arfolyam
er6sodését okozta. Az Adprilisi jegyzési nemesfém 0,10 szazalékos
argyengililéssel uncidnként 1 286,10 dollarba keriilt a nap végén.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Eurépai Az Eurdpai Kézponti Bank tegnapi Glésén a dontéshozok nem valtoztattak az
Kézponti Bank  jranyadé kamatokon és drasztikusan lefelé médositottdk az eurdovezeti
kamatdontése  oa;dasag novekedésével kapcsolatos elérejelzést (a tavalyi 1,6 szazalékrol
1,1 szazalékra). Az alapkamatot O szdzalékon, az egynapos hitelkamatot 0,25
szdzalékon, a betéti kamatot -0,4 szazalékon hagytak; tovdbbd a hitelezés
élénkitésére Ujabb célzott, hosszu tavu finanszirozasi programot jelentettek be.
Az (lést kovetd sajtotdjékoztatéjan Mario Draghi jegybankelndk beismerte,

hogy nagyobb a baj Eurépaban, mint azt gondoltak.
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