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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollarhoz képest er6sodott.

= A BUX 24,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,51 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton kis mérték( hozamcsdkkenést és novekedést regisztraltak. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0©sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken 4ll.

= 2017 februarjaban 2,7 szdzalékkal n6tt a hazai ipari termelés.

= Valamennyi nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban fejezte be a
keddi kereskedési napot.

= Tegnap a portugdl és az amerikai adllampapirhozam kivételével valamennyi
vizsgalt nemzetkozi allamkoétvény hozama lejjebb kerdilt.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [véltozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 52,73 USD/hordé [-0,19%];
- WTlolaj 50,24 USD/hord6 [-0,72%];
_ Arany 1 258,40 USD/uncia [+0,25%].

= Februdrban a vartnal kisebb lett az amerikai kiilkereskedelmi mérleg hianya.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,67 27,03 4,2474 289,44 289,99
30 napja 309,83 27,02 4,3042 289,23 292,83

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, a dollarhoz képest viszont er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, mig a svajci frank esetében e szint
felett tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett,
a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 24,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,51 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek kozil a
Richter és a MOL er6sodéssel, az OTP Bank és a Magyar Telekom gyengililéssel
zarta a tegnapi napot. A régids t6zsdeindexek — a cseh és a torok index
kivételével — emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31952 0,51%
BUMIX 2055,52 0,11%
OTP Bank 8000 -0,31%
Richter 6771 2,03%
Magyar Telekom 483 -0,41%
MOL 20200 0,50%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton kis mértékli hozamcsdkkenést és 1-3 bazispontos novekedést
regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybél. A kialakult atlaghozam 0,04
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all. A
régios allampapirok hozamai — a stagnalé roman allampapirhozam kivételével —
2-10 bazispontos emelkedéssel fejezték be a keddi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,43 2
Romania Y10 3,95 0
Csehorszag Y10 0,93 10
Szlovékia Y8 0,48 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,07 0
M12 0,08 0
Y3 1,09 -1
Y5 2,1 -1
Y10 3,26 1
Y15 3,76 3
Bubor ON 0,06 -2
5 év CDS 114 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,7 szazalékkal n6tt A KSH tajékoztatasa szerint az ipari termelés volumene 2017 februarjaban 2,7
az ipari terr’nelés szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. Munkanaphatastdl megtisztitva
februarban a termelés 7 szazalékkal emelkedett, a nyers és tisztitott adat kozotti jelents

eltérés oka elsGsorban az el6z6 év sz6k6naphatdsa. A termelés az év elsé két

honapjaban 4,5 szazalékkal volt nagyobb, mint az el6z6 év azonos id&szakaban.

Az el6z6 honaphoz viszonyitva a szezonalisan és munkanaptényezével

kiigazitott ipari kibocsatas februarban 3,4 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 0,20%
FTSE 100 7322 0,54%
DAX 12282 0,21%
S&P 500 2360 0,06%
DJIA 20 689 0,19%
Nikkei 225 18 861 0,27%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomdanyban fejezte be a
keddi kereskedési napot. A befektetSi hangulatot a varakozds jellemezte a
kinai dllamfé csiutortokon kezd6d6 kétnapos washingtoni latogatdsa el6tt. Mig
a kinaiak a szabadkereskedelemben érdekeltek, addig az uj amerikai kurzus
protekcionista gazdasagpolitikat folytatna. A Dow Jones komponensek kozil a
nap nyertese a Caterpillar volt (+2,02%), miutan kedvezé elGrejelzések jottek ki
réla a Goldman Sachs részér6l, mig a nap vesztese a Nike volt (-0,94%).

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 0
spanyol 1,62 -1
olasz 2,27 -5
portugal 3,92 2
német 0,25 -3
francia 0,92 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap a portugal és az amerikai allampapirhozam kivételével valamennyi
vizsgalt nemzetkézi allamkotvény hozama mérséklédott. A legnagyobb
csokkenést az olasz (-5), illetve a francia (-4) dllamaddssag-finanszirozds terhe
esetében regisztraltak. A portugdl allampapirhozam 2 bazisponttal feljebb
kerilt, az amerikai viszont nem valtozott.

Olaj- és  Kedden csékkenéssel zartak az olaj benchmarkok arfolyamai. Miutan az OPEC
aranyarfolyam  peielentette, hogy majusi taldlkozéjat kévetden is folytatni fogja a kitermelés
korlatozasat, az arfolyamok ujra az 50 dollaros szint folé keriltek. Hidba
érkeznek emelkedé olajtartalékokrdl szold hirek, a spekuldnsok a majusi
taldlkozé elStt nem kivannak az OPEC ellenében a csdkkenésre jatszani. gy
varhato, hogy — tegnaphoz hasonléan — tovabbra is az 50-55 dollaros savban

fog oldalazni az arfolyam.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,73 -0,19%
Arany $1 258,40 0,25%
WTI olaj $50,24 -0,72%

Az arany arfolyama tovabb emelkedett a tegnapi nap folyaman. Azok utan,
hogy az elmult hetekben sikerilt Ujra elrugaszkodnia az 1 200 dollaros szintrdl,
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tegnap Ujra tesztelte az 1265 dollar kornyékén huzodé ellendlldst. Ennek
folyamata még jelenleg is tart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai  Februdrban a vartnal kisebb lett az amerikai kiilkereskedelmi mérleg hianya.
kiilkereskedelmi
mérleg

Mikozben az elemzék 44,9 milliard dollaros deficitre szamitottak, az adatok
43,9 milliardrdl széltak. A Kinaba iranyuld export 2,7 szazalékkal, mig az import
20,8 szazalékkal csokkent. Németorszaggal szemben is csokkent a deficit. Ezzel
egyidejlleg a janudri hianyra vonatkozé adatokat is 48,5 milliard dollarrdl 48,2
milliard dolldarra mddositottak a fellilvizsgalat soran.
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