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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erGsodott, a dollar esetében gyengiilt.
= A BUX 10,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,14 szadzalékos
csokkenéssel zarta a mult pénteki napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 3-13 bdazispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontot csokkenve a 90-es értéken tartdzkodik.
= Tobbnyire negativan zartdk a hetet a vilag legnagyobb részvénypiacai.
= NG&ttek a 10 éves allampapirok hozamai, a kivételt az olasz kotvények
jelentették.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 76,83 USD/hordd [+0,43%];
- WTlolaj 67,75 USD/hordé [-0,03%];
- Arany 1 200,40 USD/uncia [-0,32%].
= Augusztusban tébb mint kétszazezerrel nétt a foglalkoztatottak szama az
USA-ban, akiknek az atlagos drabére is 2,9 szdzalékkal volt magasabb, mint
egy évvel korabban.
= 2018 juliusaban a német export 7,6 szazalékkal volt magasabb az egy évvel
korabbi szintjénél, mikdzben az import 12 szazalékkal bdéviilt ugyanezen

id6szak alatt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,74 25,67 4,3127 259,58 281,11
30 napja 320,75 25,58 4,2749 279,77 278,10

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erGsodott, a dollar esetében gyengilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje
felett tartozkodik.

A BUX 10,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,14 szdzalékos
csokkenéssel zdrta a mult pénteki napot. A hazai blue chipek - a Richter
veszitettek értékiikbdl. A

mérséklédést a

kivételével — legjelent6sebb, 0,97 szazalékos

Magyar Telekom részvényeiben mérték. A régids

részvényindexek vegyes elmozduldssal fejezték be a hét utolsé kereskedési

napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 37190 -0,14%

BUMIX 3692,48 -0,28%

OTP Bank 10330 -0,19%

Richter 5260 0,29%

Magyar Telekom 410 -0,97%

MOL 2960 -0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 3-13 bdazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontot
csokkenve a 90-es értéken tartézkodik. A vizsgdlt régids allampapirok kozil a
lengyel és a szlovdk hozam valtozatlan maradt, a roman 10 éves addssag-
finanszirozas terhe 1 bazisponttal csékkent, a cseh kotvény esetében pedig

2 bazispontos hozamndvekedést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 0
Romania Y10 4,85 -1
Csehorszag Y10 2,12
Szlovékia Y8 0,59 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,32 1
M12 0,575 0
Y3 1,655 -3
Y5 2,84 -11
Y10 3,43 -13
Y15 3,875 -8
Bubor ON 0,01 -1
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 374 0,08%
FTSE 100 7278 -0,56%
DAX 11 960 0,04%
S&P 500 2872 -0,22%
DJIA 25917 -0,31%
Nikkei 225 22 373 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes kereskedés mellett tobbnyire negativan zartak a hetet a vilag
legnagyobb részvénypiacai. A hét utolsé napjan a paneurdpai Stoxx index
ugyan meg tudta forditani hdrom napon at veszteséget hozd sorozatat, de a
pénteki emelkedéssel egyltt is ez a hét marcius 6ta a legnagyobb minuszt hozta
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az arfolyamban. Hasonléképpen a frankfurti DAX minimalis
arfolyamemelkedése is mind6ssze kozmetikdzni tudta a hét jelent8sen
veszteséges teljesitményét. A londoni FTSE tobb mint fél szazalékkal zart
alacsonyabb szinten az el6z6 naphoz képest. A keresked6ék nem tudtdk
fuggetleniteni magukat a globalis kereskedelmi viszdllyal kapcsolatos hirektdl,
amelyek negativ irdnyba terelték az arfolyamokat. A Wall Street is veszteséggel
fejezte be a hetet. Pénteken a Dow Jones index értéke 0,3 szazalékkal, az
S&P 500 értéke pedig 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb, és mindkét index veszitett
értékébdl a megel6z6 héthez képest. Itt is az importvamokkal kapcsolatos hirek
alltak az érdekl6dés kdzéppontjaban, amelyek lenyomtdk a technoldgiai cégek
részvényeinek arat. Egyrészt az USA elndke, Donald Trump Gjabb, 267 milliard
dollarnyi kinai drut célzé bintet6vdmokat helyezett kilatasba a mar el6készités
alatt allé 200 milliardon felll. Mdsrészt intenziv targyalasok folytak az USA és
Kanada kozott a NAFTA megallapodas megujitdsara. Tavol-Kelet nagy részén ma
hajnalban is folytatddott a mult hét eladéi nyomasa, s a rossz hangulatot csak
fokozta Donald Trump szombati megjegyzése, amelyben siirgette az Apple-t
gyartasanak visszatelepitésére az USA-ba, mikdézben jelenleg a cég szamos
kulcsbeszallitéja Azsidban taldlhatd. Ennek ellenére a tokidi Nikkei indexe
0,3 szazalékkal emelkedni tudott a devizadrfolyamok valtozasanak segitségével,
amelybdl az orszag elektronikai és gépgyarté cégei profitalhatnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 7
spanyol 1,50 3
olasz 2,88 -3
portugal 1,91 3
német 0,39 4
francia 0,72 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

No6ttek a 10 éves allampapirok hozamai, a kivételt az olasz kotvények
jelentették. A vizsgalt orszagok tobbségében az dllampapirok hozamai néttek. A
legnagyobb mértékl, 7 bazispontos novekedés az amerikai 10 éves kotvények
esetében tortént, ahol a friss makrogazdasagi adatok mozgattak meg az
arfolyamokat. A német allamaddssdg terhe is emelkedett, 4 bazisponttal,
mikozben a francia, a portugal és a spanyol addssag esetében 3 bazisponttal
néttek a hozamok. Az egyetlen kivételt az olasz 10 éves allampapirok
kereskedése jelentette, ahol 3 bazisponttal mérsékl6dott a hozam.

Olaj- és Ellentétes irdnyban mozogtak pénteken az olaj benchmarkok arfolyamai a
aranyarfolyam  nemzetkdzi piacokon. A kereskedést alapvetSen két, az arakra ellentétesen
haté varakozds befolydsolja. A szakért6k egyrészt a kereslet esetleges

visszaesésére szamitanak a romlo kereskedelmi kérnyezet miatt, ami az arak

csokkenését eredményezheti. Masrészt viszont az USA Irannal szembeni

szankcioi a kinalat sz(ikulését hozhatja, ez viszont aremelkedéssel jarhat. E két
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hatds eredményeként az oktéberi hataridés amerikai WTI olajfajta ara
pénteken 2 centtel kerilt lejjebb, a globdlis benchmarknak tekintett Brent olaj
horddnkénti ara a novemberi hataridére viszont 33 centet emelkedni tudott.
Osszességében mindkét olajfajta veszitett az arabdl a pénteken zarult hét

folyaman.
Nyersanyagok
Brent olaj $76,83 0,43%
Arany $1200,40 -0,32%
WTI olaj $67,75 -0,03%

Ismét gyengiilt az arany arfolyama. Az USA gazdasagardl napvilagot latott
kedvez6 adatok hatasara emelkedett a dollar arfolyama a hét utolsé napjan,
amely tobbnyire ellentétes hatast valt ki az arany arfolyamdra. Ennek
kovetkeztében a nemesfém 0,3 szdzalékot veszitett az értékébdl pénteken, és
0,5 szdzalékot az egész hetet figyelembe véve. Az elmult 9 hétbdsl nyolcban
csokkent az arany ara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 hirek az Az USA munkaerdpiaci statisztikaért felelGs hivatalanak legfrissebb adatai
USA mun.kae,réf- alapjan augusztusban 201 ezer fével nétt a foglalkoztatottak szama az

piacaral USA-ban. Ez j6val meghaladja az elemz@i varakozasokat, amelyek kétszazezer f6
alatti boévilést valdszindsitettek. Ezzel egyiltt sem valtozott érdemben a
munkanélkiliségi rata, amely maradt 3,9 szazalék. Emelkedett viszont az
atlagos orabér 10 centtel, amely igy 27,16 dollar volt augusztusban, mintegy
2,9 szazalékkal magasabb az egy évvel korabbi szinthez képest. Ebbdl a hirbdl a
szakért6k arra kovetkeztetnek, hogy az USA jegybankjanak szerepét betoltd Fed
tovabbi kamatemelést fog végrehajtani szeptemberben, és esetleg

decemberben is.

Csokkend német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a német
kiilkereskedelmi
tobblet

kiilkereskedelmi tobblet juliusban 15,8 millidrd eurd volt, elmaradva az egy
évvel korabbi szintt6l. 2018 jualiusdaban a német export 7,6 szazalékkal volt
magasabb az egy évvel korabbi szintjénél, mik6zben az import 12 szazalékkal
béviilt ugyanezen id6szak alatt. igy az export értéke 111 milliard eurét, az
importé pedig 94,5 millidrd eurét tett ki.
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