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Vezetoi dsszefoglalo

o (Csutortokon a vezet6d nemzetkdzi t6ézsdeindexek vegyesen teljesitettek:
Amerikaban mindharom mutaté csokkent, mig Eurépdban a londoni FTSE szintén
esett, a frankfurti és a parizsi borze viszont pluszban zart.

e Szerdan a hazai fizet6eszkdz az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben is
felértékel6dott.

e A BUX zaré értéke 10,9 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal feljebb
kerilt tegnap.

e RoOvid és hosszu tdvon is vegyes hozamvaltozasok figyelheték meg az
allampapirok hozamaban.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utdn 163 bazisponton
allt a csutortoki jegyzés alapjan.

e 2015 szeptemberében az ipari termelés volumene 7,8 szazalékkal haladta meg az

egy évvel korabbit.



Er6sodott a forint

0,3 szazalékos
pluszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint kisebb er6sodést mutatott az eurdval, valamint a dollarral és a svajci
frankkal szemben is. A legnagyobb er6sodés a svajci frankkal szemben tortént,
mely 0,56 szazalékos forinter6sddést jelent, és igy 289,18 forintot kérnek el a
bankkozi devizapiacon a svajci frank egy egységért. Az eurd/forint arfolyama ma
reggel 313,44-es szinten allt, 0,16 szazalékos er6sodés utan. A dollarral
szemben, 287,98-as szintre er6sodott a forint, 0,33-as szazalékos felértékelGdés
utan.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték  Valtozds  Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,44 -0,16% EUR/USD 1,0882 0,12% GBP/USD 1,5208 -1,14%
CHF/HUF 289,18 -0,56% EUR/CHF 1,0833 0,34% EUR/CZK 27,07 0,07%
USD/HUF 287,98 -0,33% UsD/JPY 121,76 0,23% EUR/PLN  4,2470 0,21%

A dolldr az eurdval szemben gyengiilt mintegy 0,12 szazalékkal, mig az angol
fonthoz viszonyitva 1,14 szazalékkal értékel6dott fel. A régids devizdk koziil a
cseh korona 0,07, a lengyel zloty 0,21 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A romlé nemzetkézi hangulat ellenére 10,9 milliard forintos atlag feletti
forgalom mellett 0,3 szazalékos pluszban zart a BUX. A blue chip részvények
kozul egyedil a Richter Gedeon zarta 1,6 szazalékos gyengiiléssel a kereskedést.
Az OTP Bank és a Mol arfolyama 1,7, illetve 0,8 szazalékot er6s6dott. A Magyar
Telekom darfolyam nem valtozott. A régids borzék viszont rosszul teljesitettek. A
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Vegyes
hozamvaltozasok
rovid és hosszu
lejaraton

legkisebb arfolyamesést a cseh PX mutatta 0,54 szazalékkal, mig a legnagyobbat
a lengyel vezet6 index, 1,06 szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22131 0,3
OTP Bank 5664 1,7
Richter Gedeon 4800 -1,6
Magyar Telekom 392 0,0
MoOL 13300 0,8

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is vegyes hozamvaltozas figyelhet6 meg
allampapirok kamataban, révid lejaraton egyes diszkontkincstarjegyek hozama
2 és 5 bazisponttal emelkedett az allampapirok masodpiacan. A 6 hénapos DKJ
hozama 1 bazisponttal csokkent, mig a 3 és 12 hédnapos DKJ hozama 2, illetve 5
bazisponttal n6tt. A hosszu szegmensben a 3 és az 5 éves lejaratu allampapir
hozama 1-1 bazisponttal emelkedett, ugyanakkor 15 éves lejaraton 1 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak. A 10 éves lejaratu allampapir hozama
valtozatlan. A tegnapi 12 hoénapos DKJ-aukciéon a meghirdetett 20 milliard
forintra 11 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelyb6l minddssze 7 millidrdnyit
fogadott el az addssagkezeld 0,85 szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag
5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedés utdn 163 bazisponton allt a
csiitortoki jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 2
M6 0,77 -1
M12 0,85 5
Y3 1,84 1
Y5 2,47
Y10 3,35 0
Y15 3,79 -1
Bubor ON 1,67 40
5 év CDS 163 1
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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7,8 szazalékkal n6tt 2015 szeptemberében az ipari termelés volumene 7,8 szazalékkal haladta meg
az ipari termelés az egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl megtisztitott index megegyezik a
szeptemberben kiigazitatlan indexszel. A termelés az év elsé kilenc hdnapjaban 6,7 szazalékkal
emelkedett. Azel6z6  hoénaphoz  viszonyitva a  szezonadlisan  és

munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas szeptemberben 2,9 szazalékkal

nétt.
Nemzetkozi piacok
USA: er6s6do6 Az atlantai FED eln6ke, Dennis Lockhart egy csiitortokon mondott beszédében
kamatemelési arrél beszélt, hogy az amerikai alapkamat emelésének indokoltsaga egyre

varakozasok inkabb nyilvanvaléva valik, s a dontés hamarosan meg is sziilethet, konkrét

id6pontot ugyanakkor nem nevezett meg. Lockhart tagja a szbvetségi FED
kamatdonté testilletének, s ott szavazati joggal is bir. Beszéde tovabb erdsiti
azokat a varakozasokat, melyek szerint az amerikai jegybank szerepét betolté
FED varhatdan idén decemberben kamatemelés mellett donthet.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4ré Viltozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 10 888 0,39 Dow Jones 17 863 0,03
CAC 40 4980 0,64 S&P 500 2100 -0,11
FTSE 100 6365 0,75 Nasdaq 5128 0,28

Csiitortokon a vezet6 nemzetkozi tézsdeindexek vegyesen teljesitettek:
Amerikaban mindharom mutaté csokkent, mig Eurépaban a londoni FTSE

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10 éves
kotvényhozamok

Az olaj és az
arany arfolyama
is esett

szintén esett, a frankfurti és a parizsi borze viszont pluszban zart. Az amerikai
t6zsdéket kivaro hangulat jellemezte, mivel pénteken jelenik meg az amerikai
munkaerépiac oktdberi adatairél sz6l6 jelentés, melynek tartalma a FED
decemberre vart kamatdontésében is komoly szerepet jatszik. A t6ézsdék igy
nyomas alatt voltak a tegnapi kereskedés sordn. Kiilonosen az energetikai és
nyersanyagcégek, illetve a kozmf(iszolgdltatd vallalatok papirjainak esése huzta
lefelé az indexeket, ami dsszefliggésben allt az olajar csokkenésével. Eurépaban a
londoni borze eséséhez leginkabb az jarult hozza, hogy az angol jegybank —
miutan vdltozatlanul hagyta a 0,5 szazalékpontos iranyadd kamatldbat —
kedvezGtlen gazdasagi kilatasokrdl szamolt be: a Bank of England varakozdsa
szerint a feltorekvé piacok gyenge novekedése a brit gazdasagi kilatasokat is
ronthatja, s a jelenleg 1 szazalék alatti inflacidé is a 2 szazalékos célérték alatt
marad, varhatdan egészen 2016 masodik feléig. A frankfurti t6zsdét elsésorban
az Adidas papirjai huztak felfelé, a sportszergyarté cég harmadik negyedéves
eladdsai ugyanis novekedést mutattak. Parizsban a Veolia viz- és
hulladékgazdalkodasi vallalat papirjainak emelkedése jarult hozza leginkabb az
index névekedéséhez, miutdn az év elsé kilenc hénapjaban realizalt nyereség a
vartnal kedvezébben alakult a cégnél.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,80 4 német 0,61 1
olasz 1,70 14 francia 0,95 -1
portugal 2,61 5 USA 2,25 2

Tegnap az eurdpai 10 éves kotvényhozamok tobbsége emelkedést mutatott,
legnagyobb mértékben az olasz allamaddssag finanszirozasa dragult, 15
bazisponttal; egyedil a francia dallampapirok hozama csdkkent, minimalis
mértékben. Az amerikai allampapirok hozama 2 bazisponttal emelkedett.

Csiitortokon tovabb esett az olaj arfolyama: a WTI ara 2,4 szazalékkal lejjebb
kerlilve horddnként 45,20 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,2
szazalékos esést kovetGen 47,98 dollaros hordénkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az esés hatterében az er6s6dé dollar, illetve a vartnal nagyobb
amerikai olajkészletekrdl sz616 hirek alltak. Az arany arfolyama is esett tegnap az
er6sodé dollar hatasara, 0,2 szdzalékos csokkenés utdan 1104,2 dollaros
unciankénti aron kotottek hatdrid6s ligyleteket decemberre a nemesfémre
vonatkozodan. Szintén nyomas alatt tartotta az arany arat az, hogy erésddnek az
idei évi amerikai kamatemelést valdszin(sité varakozasok.
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