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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 12,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,49 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton zémmel stagndltak a hozamok,
hosszu lejaraton 1-4 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS értéke két bazispontos csokkenést kdvetéen a 123-as
értéken all.

= A KSH tdjékoztatdsa szerint a kormanyzati szektornak 2016. I-Ill. negyedévre
vonatkozdan 164,3 millidrd forintos tobblete képz6dott.

= Magyarorszagon a foglalkoztatottak létszama 4 millié 414 ezer f6 volt a
2016. szeptember-novemberben.

= A munkanélkiliségi rata 4,5 szazalékra mérsékl6dott 2016. szeptember-
novemberben.

» Eurdpdaban vegyesen, az Amerikai Egyesiilt Allamokban emelkedéssel zartak
a vezet6 részvényindexek, amelyben meghatdrozd szerepet jatszott a Fed
decemberi Glésérél készilt jegyz6kdnyv megjelenése.

= Az allampapirok nemzetkozi piacdn tegnap tobbségében emelkedtek a
hozamok, de csak minimalis mértékben.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]

_ Brentolaj 56,46 USD/hordd [+1,75%];
- WTl olaj 53,26 USD/hordé [+1,75%];
- Arany 1 165,30 USD/uncia [+0,30%].
= Az Eurdpai Unid statisztikai hivataldnak (Eurostat) becslései szerint 2016

decemberében 1,1 szazalékos volt az inflacié mértéke az eurézénaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,06 26,989 4,3696 286,98 291,90
30 napja 312,45 27,035 4,4521 288,61 291,47

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a
svajci frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar ellenében azonban
a szint felett tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 12,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,49 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet§ részvények
mindegyike er6sodni tudott; legjelent6sebb mértékben, 1,96 szazalékkal az OTP
arfolyama emelkedett. A régids tézsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 649 1,49%
BUMIX 1955,68 0,37%
OTP Bank 8621 1,96%
Richter 6225 1,22%
Magyar Telekom 512 1,19%
MOL 21185 1,36%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton zommel stagnaltak a hozamok, a
12 hoénapos DKJ esetében azonban 10 bazispontos hozamemelkedést
regisztraltak. HosszU lejaraton 1-4 bdazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves CDS értéke két bazispontos csokkenést
kovetéen a 123-as értéken all. A régios allampapirhozamok csokkenése volt
megfigyelhet6 tegnap, egyedil a szlovdak 8 éves addssagfinanszirozas terhe

maradt valtozatlan.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,71 -5
Romania Y10 3,50 -2
Csehorszag Y10 0,49 -3
Szlovakia Y8 0,43 0
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0,6 szazalékos GDP-
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,11 0
M12 0,25 10
Y3 0,835 1
Y5 1,7 1
Y10 3,24 4
Y15 3,7 2
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 123 -2
Régibs 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdlt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
A KSH tajékoztatasa szerint a kormanyzati szektornak 2016. I-lll. negyedévre

vonatkozdéan 164,3 millidrd forintos tobblete képz6dott. Ez GDP-aranyosan
2,4 szazalékpontos; illet6leg 600,3 milliard forintos javuldst jelent 2015 azonos
id8szakahoz viszonyitva. A valtozas f6 oka a jovedelemaddkbdl szarmazé
bevételek novekedése, valamint a beruhazasi kiadasok csokkentése volt.

A foglalkoztatottak létszdma Magyarorszagon 4 millié 414 ezer f6 volt a
2016. szeptember-novemberben. 2015 azonos id&szakahoz viszonyitva 142
ezer fével bévilt a foglalkoztatds. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja 67,5
szazalékra nétt, a n6k és férfiak aranyat tekintve azonos aranyban.

2016. szeptember-novemberben a hazai munkanélkiliek szama 208 ezer fére
mérséklédott, mig a munkanélkiliségi rata 1,7 szazalékpontos csokkenést
kovetéen 4,5 szazalékra csokkent. Ezen idGszakban a férfiakat valamivel
alacsonyabb munkanélkiiliség jellemezte, mint a ndéket, azonban a javulds
azonos mértéku volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 365 -0,12%
FTSE 100 7 190 0,17%
DAX 11584 0,00%
S&P 500 2271 0,57%
Dow 19 942 0,30%
Nikkei 225 19521 -0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban vegyesen, az Amerikai Egyesiilt Allamokban emelkedéssel zartak a
vezetd részvényindexek a szerdai tézsdei kereskedés végén. Az eurdpai borzék
kozil egyedil a frankfurti Dax index nem mutatott valtozast. Eurépdban az
autdipari cégek részvényei teljesitettek a leggyengébben, melyek indexe 1,3
szazalékkal mérséklédott. A kiskereskedelmi részvények is jelentGs, 1 szazalékot
meghaladd mértékben gyengiiltek. Amerikdban az S&P 500-as mutatd tobb,
mint fél szdzalékkal er6s6dott. Az indexek 6sszességében azért zartak pozitiv
tartomanyban, mert a befektet6i kedvre kedvez6 hatdssal volt a Fed decemberi
Glésérdl készilt jegyz6konyv megjelenése. A jegyz6konyv tartalma alapjan a Fed
részér6l a kamatemelések litemezésének gyorsitasa varhatd a tovabbiakban. A
2016 novemberében tartott elnokvalasztds ota egyébként az amerikai
részvényarfolyamok esetében szinte toretlen emelkedés figyelhet6 meg.
Azsidban a japan Nikkei 0,37 szazalékkal csokkent ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,45 0
spanyol 1,44 1
olasz 1,88 1
portugal 3,89 -2
német 0,28 1
francia 0,81 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacdan minimalis hozamvaltozasokat
regisztraltak a tegnapi kereskedési nap végén, egyedil a 10 éves amerikai
allamkotvény hozama nem valtozott. A portugal addssagfinanszirozas terhe 2

bazisponttal mérséklédott.

Olaj- és  Szerdan emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai, a WTI és az északi-
aranyarfolyam  tengeri Brent 4ra is 1,75 szazalékkal nétt. Az energiahordozét az dragitotta,
hogy az olaj-el6allitok tovabbra is kitartanak a kibocsatas csokkentése mellett,

ezdltal alacsonyabb lesz a k6olaj kinalata a vildgpiacon.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,46 1,75%
Arany $1 165,30 0,30%
WTI olaj $ 53,26 1,75%

Az arany arfolyama 2016. december 12. 6ta nem volt olyan magas, mint a
tegnapi kereskedési nap végén a dollar tovabbi csokkenésének hatasara. A
nemesfémet uncidnként 1 165,30 dolldron jegyezték, ami 0,30 szazalékos
erdsodést jelent az el6z8 napi zaré arfolyamhoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

NGtt az inflacid az Az Eurdpai Unié statisztikai hivatalanak (Eurostat) becslései szerint
eurozonaban 2016 decemberében 1,1 szazalékos volt az inflaci6 mértéke az eur6zénaban,
ami 0,6 szazalékkal magasabb érték, mint a novemberi. Az inflacid
novekedéséhez 2,5 szazalékos emelkedéssel az energiaszektor fogyasztoi
arainak draguldsa jarult hozza a legnagyobb mértékben, de a szolgaltatasi
szektorban és az élelmiszeripari agazatban is jelentdsen, 1,2 szazalékkal nétt az

inflacio.
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