PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2020.07.01.

Vezetli 6sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban
erGsodott, asvajci frankkal szemben pedig gyengiilt a kedd reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 19,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,91 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 6 hdénapos DKIJ
kivételével — minimdlisan mérsékl6dtek a hozamok, a hosszi szegmensben
viszont 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd tegnap.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,31 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken 4ll.

= A hazai kormanyzati szektor hidnya 2020 elsé negyedévében 180 milliard
forint, a GDP 1,5 szazaléka volt.

= Tobbnyire emelkedtek a vezet§ t6zsdeindexek.

= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirok hozamai.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 41,15 USD/hordd [-1,34%];
— WTl olaj 39,27 USD/hordé [-1,08%];
— Arany 1 800,50 USD/uncia [+1,08%].

= Az Egyesllt Kirdlysdag 2020 els6é negyedéves GDP-je a varakozasokat
meghaladd mértékben, 2,2 szdzalékkal csokkent az el6z6 negyedévhez
viszonyitva.

» Az Egyesiilt Allamokban 2020. juniusban 86 pontrél 98 pontra nétt
a fogyasztdi bizalmi index, amely tovabbra is jelentésen elmarad a valsag

el6tti szinttdl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,60 26,67 4,4414 333,45 315,85
30 napja 344,60 26,73 4,3984 324,28 309,52

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban erésodott,
a svajci frankkal szemben pedig gyengllt a kedd reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett 4ll. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel
zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 19,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,91 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezets részvények — a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 3,84 szazalékos
visszaeséssel az OTP volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen

fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35818 -1,91%
BUMIX 3461,98 1,34%
OTP Bank 11 020 -3,84%
Richter 6520 -1,66%
Magyar Telekom 382 0,00%
MOL 1858 -0,43%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdnapos DKJ
kivételével — minimalisan mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben
viszont 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan
az Allamadéssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel
Osszeghen  fogadott el ajanlatokat a 3  hodnapos  futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,31 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozlil a szlovak és a lengyel papirok hozamai 1, illetve 2 bazisponttal

emelkedtek, a cseh 1 bazisponttal mérsékl6dott, a romdan pedig valtozatlan

maradt.
Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 2
Romania Y10 3,98 0
Csehorszag Y10 0,76 -1
Szlovakia Y8 -0,18 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,18 -1
M6 0,23 0
M12 0,23 -1
Y3 0,98 3
Y5 1,29 2
Y10 2,15 3
Y15 2,76 4
Y20 2,94 6
BUBOR O/N 0,34 -8
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

1,5 szazalékos volt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa alapjan az el6zetes adatok szerint
a GDP-aranyos hiany

. X 180 milliard forint, a GDP 1,5 szazaléka volt a kormanyzati szektor
az els6 negyedévben

2020 els6 negyedéves hianya. Az egyenleg az el6z8 év azonos iddszakahoz
képest 309 millidard forinttal, GDP-ardnyosan 2,6 szazalékponttal romlott.
Az egyenleg valtozasa a kiaddsoknak a bevételeknél nagyobb mértéki

novekedésébdl adédott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 360,34 0,13%
FTSE 100 6170 -0,90%
DAX 12311 0,64%
S&P 500 3100 1,54%
DJIA 25813 0,85%
Nikkei 225 22122 -0,75%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a vezet6 t6zsdeindexek. Bar a Dow Jones az elmult
33 év legjobb negyedévét zarta, a WHO f6igazgatdja mellett az amerikai
pénzigyminiszter és a jegybank szerepét bet6lté Fed elndke egyarant arra
figyelmeztetett, hogy sem a virus, sem annak gazdasagi hatdsai nem
tekinthet6k meghaladottnak. A nyilatkozatok alapjan, bar a gazdasagi kildbalas
megkezdddott, a vildgjarvany mélypontja feltehet6leg tovabbra is el6ttiink van.
A félév egyértelmlien a technoldgiai részvényeknek kedvezett: a féként
technoldgiai vallalatok részvényeit tartalmazé Nasdaq az év eleje Ota
10 szazalékot né6tt, mikdzben legnagyobb vetélytarsa, a Dow Jones Ipari atlag
ugyanennyit veszitett értékébdél. A kiilonbség ennél utoljara 1983-ban volt
nagyobb, de azel6nyoket féként a megvaltozott helyzetbdl profitdlni tudé
technoldgiai vallalatok, igy az Apple, a Microsoft, az Alphabet, a Facebook és
a Netflix biztositottdk. A negyedév masik nagy nyertese az elektromos autdkat
gyarté Tesla, melynek piaci értéke a tegnapi napon atlépte a 200 milliard
dollart. ADow Jones tegnap végil 0,85, az S&P 500 1,54, a Nasdaq pedig
1,87 szazalékkal nétt. Eurdpaban a német DAX mutatott jelent6sebb pozitiv
elmozdulast, bar a legtdobb orszagban az elmult harom hétben a korabbi gyors
visszapattandst kdvetéen inkdbb oldalazas volt jellemz6. Az azsiai piacok reggel
0,5-1 szazalék kozotti pluszban tartézkodtak, egyedil a japan Nikkei
mérsékl6dott, 0,75 szazalékkal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,66 3
spanyol 0,47 0
olasz 1,31 -5
portugal 0,47 1
német -0,46 1
francia -0,12 1

Forrds: Reuters

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirok hozamai. Jelentésebb
elmozdulds egyedil Amerikaban (3 bazispontos névekedés) és Olaszorszagban
(5 bazispontos csdkkenés) tortént. A spanyol 10 éves papirok hozama nem
valtozott, a portugdl, a francia és a német hozamok pedig 1-1 bazisponttal
néttek.
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Olaj- és  Mérséklédtek a hataridés olajarak kedden. Bar a negyedév egészében oriasi,
aranyarfolyam  mintegy 90 sz4zalékos felpattanast lathattunk, a névekvé koronavirus-esetszam
tovabbra is bizonytalansagot jelent a hosszabb tavu olajkereslet tekintetében.
A WTI igy az els6 félévben 39 dollaron, azaz 36 szdzalékos minuszban zart, mig

a Brent hasonld csokkenéssel 41 dollaron fejezte be a félévet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 41,15 -1,34%
Arany $ 1800,50 1,08%
WTI olaj $ 39,27 -1,08%

Kozel kilencéves csicson az arany arfolyama. A gazdasdgi novekedéssel
kapcsolatos bizonytalansdg és a dollar tovabbi gyengiilése mellett a sarga
nemesfém dra 2011 szeptembere 6ta nem latott magassagba emelkedett, igy
atlépte az 1 800 dolldros szintet. Az augusztusi hataridds aranyért a nap végére
1 szazalékkal tobbet, uncianként 1800,5 dollart kértek.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesllt Kiralysag Az Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatalanak koézlése szerint az orszag
GDP 2020 els6 negyedéves GDP-je a varakoziasokat meghaladé mértékben,

2,2 szazalékkal csokkent az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A visszaesés igy

a legnagyobb 1979 harmadik negyedéve 6ta. A tavalyi év azonos idészakdhoz

mérten a csokkenés mértéke 1,7 szazalék volt.

Fogyasztoi bizalom A Nielsen altal elvégzett, a Conference Board gazdasagkutaté altal készitett
USA  felmérés szerint a véltozatlan majusi hangulat utan janiusban 86 pontrol
98 pontra nétt a fogyasztéi bizalmi index az Egyesiilt Allamokban. A jelenlegi
Uzleti helyzetet rosszként értékel6k aranya 51-rél 43 szazalékra csokkent, mig
munkakeresést nehéznek értékel6k aranya 29-r6l 24 szazalékra mérséklédott.
Az értékek tovabbra is jelent6sen elmaradnak a valsag el6tti szinttdl.
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