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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengilt.
= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel zart kedden.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben nem valtoztak a hozamok,
hosszu lejaraton stagnadlast és egy bazispontos elmozduldsokat regisztraltak.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve, jelenleg a 84-es
értéken tartézkodik.
= Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi értékpapir-t6zsdék a keddi kereskedés
végén.
= Mérsékelten csokkentek a vizsgdlt 10 éves allamkotvények hozamai a
tegnapi napon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,15 USD/hordd [-1,60%];
- WTlolaj 63,73 USD/hordo [-0,89%];
_ Arany 1 337,10 USD/uncia [+0,16%].
» 2017 decemberében kissé mérsékl6dott a brit éves inflacio, amely igy
3 szazalékos szintet ért el.
= Az elmult évekénél magasabb, 1,8 szazalék volt 2017-ben a német éves

inflacio mértéke.



Gyengiilt a forint a
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ellenében

Emelkedéssel zart a
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,91 25,42 4,1739 262,37 252,79
30 napja 313,24 25,68 4,2036 269,58 265,84

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet§ devizat
tekintve a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizak kozul a cseh
korona és a lengyel zloty is e szint alatt all.

A BUX 9,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
emelkedéssel zart kedden. A hazai blue chipek kozil az OTP és a Magyar
Telekom részvényeinek értéke emelkedéssel, mig a Richter és a MOL negativ
elmozdulassal fejezte be a keddi kereskedést. A régids részvényindexek

vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 684 0,27%
BUMIX 4267,1 -0,56%
OTP Bank 10980 1,10%
Richter 6700 -0,52%
Magyar Telekom 471,5 0,86%
MOL 3010 -0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben nem valtoztak a hozamok,
hosszU lejaraton stagndlast és egy bazispontos elmozduldsokat regisztraltak.
Keddi aukciéjdn az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hénapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb kerlilve, jelenleg a 84-es értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok kozil a roman és a cseh hozamok
2-3 bazisponttal emelkedtek, mig a lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas
terhe 2, illetve 1 bazisponttal kerdlt lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,28 -2
Romania Y10 4,32 2
Csehorszag Y10 1,77 3
Szlovakia Y8 0,28 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 0 0
Y3 0,475 1
Y5 0,995 -1
Y10 1,975 0
Y15 2,455 -1
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 84 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 398 0,13%
FTSE 100 7756 -0,17%
DAX 13 246 0,35%
S&P 500 2776 -0,35%
DJIA 25793 -0,04%
Nikkei 225 23 868 -0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi értékpapir-t6zsdék a keddi kereskedés
végén. Az eurdpai t6zsdék koziil a londoni FTSE iranyadd indexe csdokkent a nap
végére, mikdzben a tdébbi nyugat-eurdpai bérze emelkedni tudott. Londonban a
nap nagy részében a nyitéar koril ingadozott a kereskedés, dm néhdany
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energiaipari cég papirjainak aresése végll negativ iranyba terelte a kereskedést.
A kontinensen viszont az eurd arfolyamanak gyengilése, és elsésorban a
jarmdipari cégek jo teljesitménye, kilatasai segitették a t&zsdeindexek
emelkedését. A hétféi kereskedési szlinetet kovet6en az Amerikai Egyesiilt
Allamokban negativ tartomanyban zartak a bérzék. A véarhatéan jol alakuld
negyedéves bevételi adatok és a kedvez6 gazdasagi helyzet hatdsara, a nap
elején tovabb emelkedtek ugyan az indexek, dm Gsszességében a politikai hirek
visszafogtdk a befektet6k optimizmusat. Ennek kdvetkeztében a Dow Jones
index az elmult két év egyik legnagyobb napon beliili visszaforduldsat konyvelte
el tegnap, de igy sem kerilt sokkal rekordszintje ald. Japanban a tézsde
— és mas régids értékpapir-piacok is — kovették az amerikai piacokon a nap vége
felé meger6sodott eladdsi hulldmot, amely kiegésziilve a dollar-jen arfolyam
valtozdsdnak negativ hatdsdval azt jelentette, hogy a Nikkei index
-0,35 szazalékos eséssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,54 -1
spanyol 1,50 -3
olasz 1,97 -3
portugal 1,78 -1
német 0,56 -3
francia 0,84 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a 10 éves allamkétvények hozamai a tegnapi napon. Valamennyi
vizsgalt allampapir esetében mérsékelt hozamcsokkenést regisztraltak a keddi
napon. Hdrom bazisponttal csokkent a spanyol, az olasz és a német
allamaddssag terhe, ketts bazisponttal a francia, és 1-1 bazisponttal az amerikai

és a portugdl addssagé.

Olaj- és  Kedden mind az észak-amerikai West Texas Intermediate, mind pedig a
aranyarfolyam  gloh4lis bechmarknak tekintett északi-tengeri Brent nyersolaj-fajta ara esett.
A Brent olajfajta rdaddsul 2014 decembere 6ta a legnagyobb napon beliili
aresését érte el tegnap, de a WTI olaj kereskedésében is az dvatossag, a
profitrealizalds jellemezte a befektet6ket. A piac alapvetéen az USA Energia
Hivatalanak holnapi jelentésére var, amelybdl kidertilhet, hogy a mult heti
adatokban latott esés az olajkészletekben vajon tartds trendet jelez-e, vagy csak
egyszeri jelenség volt.

Nyersanyagok

Brent olaj $69,15 -1,60%
Arany $1337,10 0,16%

WTI olaj $63,73 -0,89%
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Az arany arfolyama 2,2 dollarral emelkedett a hétf6i sziinnapot kévetéen a
hataridés arupiacokon. A nemesfém arfolyama mar a hétf6i elektronikus
kereskedésben is emelkedett — és a tegnapinal magasabb szinten is jart -,
visszatérve a tavaly szeptemberi arszintre. A befektetdk jelenleg azt figyelik,
hogy az arany arfolyama at tudja-e torni az 1 360 dollaros szintet, ez egy
tartosabb daremelkedés lehet&ségét jelentené. Ugyanakkor az arany arfolyamat
befolyasolja az értékpapirpiacok teljesitménye, a dollar arfolyamdnak alakulasa,
illetve az inflacids adatok.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kicsit mérséklédott Az Egyesult Kirdlysag statisztikai hivatala (Office for National Statistics) altal
a britinflacio  kgzzétett adatok alapjan 2017 decemberében kicsit mérséklédott az éves
inflacid6 mértéke a szigetorszaghan. A novemberi 3,1 szazalékhoz képest,

decemberben 3,0 szazalék volt az éves inflacid szintje.

Az elmult éveknél A német Destatis statisztikai hivatal adatai szerint tavaly decemberben a német
magasabb német  fogyasztéi arindex +1,7 szazalék volt az egy évvel korabbihoz képest. Az éves

inflacié atlagos inflacié igy 2017-ben 1,8 szazalék volt, amely magasabb az elmult négy
évben mért szinthez képest, hiszen 2014-2016 kozott az egy szdzalékot sem
érte el. Az dremelkedésben legfGképpen az energiahordozdk és az élelmiszerek

dragulasa jatszott szerepet.
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