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= Szerda reggelre a forint az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, a svdjci
frankkal szemben minimalisan er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 24,4 milliard forintos, jéval 4atlag feletti forgalom mellett
1,4 szazalékos csdkkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton gyakorlatilag nem valtoztak
a hozamok, a hosszu szegmensben viszont 2-9 bdazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hodnapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szézalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazispontos csokkenéssel a 78-as értéken all.

= A 2019. mdjus—juliusi id6szakban a hazai foglalkoztatdsi rata 70,1 szazalékra
emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,4 szazalék volt.

= Vegyesen mozogtak a vezet6 részvényindexek kedden.

= CsOkkentek a fontosabb nemzetk6zi allampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z86  napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 59,51 USD/hordd [+1,36%];
- WTlolaj 54,93 USD/hordd [+2,35%];
- Arany 1 551,80 USD/uncia [+0,95%].

A Destatis tegnap kozo6lt masodik becslése szerint 0,1 szazalékos csokkenést

mutatott a német GDP volumene az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,53 25,83 4,3760 302,48 297,06
30 napja 327,86 25,65 4,2865 296,53 294,01

Szerda reggelre a forint az eurd és a dolldr ellenében gyengiilt, a svdjci frankkal
szemben minimalisan er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdarom deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 24,4 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 1,4 sz4dzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezeté részvények
— a Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese
2,91 szazalékos visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdék — a romadn
kivételével — csokkenéssel zartak a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39108 -1,40%
BUMIX 4192,66 -0,68%
OTP Bank 12 000 -2,91%
Richter 4790 -0,46%
Magyar Telekom 425 0,71%
MOL 2876 -0,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
2-9
hozamcsokkenéseket konyveltek el. Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezeld

stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben bazispontos
Kozpont a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
-0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazispontos csdkkenéssel
a 78-as értéken all. A vizsgdlt régiods allampapirhozamok koézil a roman és
a lengyel 10 éves addssag-finanszirozas terhei 2, illetve 12 bazisponttal, a cseh

és a szlovak papirok esetében pedig 3-3 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,82 -12
Romaénia Y10 4,17 -2
Csehorszag Y10 1,04 -3
Szlovakia Y8 -0,36 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 0
M12 0,035 0
Y3 0,395 -2
Y5 0,905 -9
Y10 1,79 -9
Y15 2,075 -8
Bubor ON 0,17 -8
5 év CDS 78 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

34 ezer fével A Kdzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a 2019. majus—juliusi id6szakban a
tébben dolgoztak  foglalkoztatottak 4tlagos létszama 4 millié 518 ezer {6 volt, 34 ezer fével tébb,
mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatdsi rataja 70,1 szazalékra
emelkedett. A férfiakat magasabb foglalkoztatdsi szint jellemezte, mint a n6ket,

és korlkben a javulas is jelent&sebb volt.

3,4 szézalék A KSH gyorstdjékoztatdja szerint a 2019. majus—juliusi id&szakban
amunkanelkulls?g| a munkanélkiliek &tlagos létszdma 158 ezer f6, a munkanélkiliségi rata
rata 3,4 szazalék volt. A n6k mutatdi javultak, mikdzben a férfiak kdrében stagnalt

a munkanélkuliség.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 0,63%
FTSE 100 7090 -0,08%
DAX 11730 0,62%
S&P 500 2878 -0,32%
DJIA 25899 -0,47%
Nikkei 225 20479 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a vezeté részvényindexek kedden. Az amerikai indexek
napon belili emelkedés utan alacsonyabban zartak hétf6i értékuknél. A
csokkenésben szerepet jatszott, hogy nincs egyértelmi jele az amerikai-kinai
kereskedelmi tdrgyaldsok pozitiv befejezésének. Emellett a befektet6ket
aggasztja az is, hogy a hosszu tavu (10 éves) amerikai allampapirok hozama a
rovid lejarattaké (két éves) ala esett, azaz inverzzé valt a hozamgorbe, ami erds
recesszids jelzésként szolgdlt a multban. A Dow Jones index igy a nap végére
0,47 szazalékos csokkenéssel fejezte be a kereskedést, mig az S&P 500 index
0,32, a technoldgiai részvényeket 6sszesité Nasdaq index pedig 0,34 szazalékkal
mérséklédott. Eurdpaban ugyanakkor jellemz&en emelkedtek az indexek. Bar a
londoni FTSE 100 index enyhe, 0,08 szazalékos csokkenést mutatott, a német
DAX és a paneurdpai Stoxx 600 index egyarant 0,6 szadzalék feletti er6sodéssel
zart. Az azsiai piacok kismérték(i mozgdsok mellett vegyesen teljesitettek
tegnap, a Nikkei 225 index 0,11 szazalékos emelkedéssel, mig a hongkongi Hang
Seng Index 0,2 szazalékos csokkenést mutatott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,49 -5
spanyol 0,09 -6
olasz 1,14 -20
portugal 0,11 -6
német -0,70 -3
francia -0,42 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a fontosabb nemzetkozi allampapirhozamok. Legnagyobb
mértékben, 20 ponttal, az olasz kdtvények hozama csokkent, azokra a hirekre,
miszerint a felek megegyezése esetén talan elkerllhet6k az el6rehozott
valasztasok. A spanyol és portugal hozamszint 6-6, a tobbi allampapir hozama 5
pont alatti mértékben csokkent kedden.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a keddi kereskedésben. Az emelkedés hatterében az
aranyarfolyam  OpgC azon adatkézlése allt, miszerint a kitermelés csdkkent juliusban. Emellett
az amerikai-irdni feszlltségek és embargd nyoman az irdni kitermelés

jelentésen csokkent az elmult idészakban. Kozrejatszott az is, hogy az Amerikai
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K6olaj Intézet (API) jelentése szerint az amerikai készletek 11 millié horddval
csokkentek a mult héten. Az intézet adatkozlése megel6zi az Energia
Informdcids Hivatal (EIA) hivatalos szerdai adatkozlését, mely a varakozasok
szerint 4,7 milliéd hordds készletcsdkkenésrél szamol majd be. A Brent olajar igy
1,36, a WTI olajfajta ara 2,35 szdzalékos emelkedéssel fejezte be a keddi napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,51 1,36%
Arany $1551,80 0,95%
WTI olaj $54,93 2,35%

Hatéves csucsa felett zart az arany kedden. A nemesfém arfolyamat az
amerikai t6zsdék csokkenése, valamint az allampapir hozamok csokkenése és a
gyengébb dolldar mozgatta. Az amerikai-kinai kereskedelmi vita szintén az
aremelkedés irdnydba hat. Kedden kozel egy szazalékos emelkedés utdan 1551
dollar felett zart a nemesfém arfolyama.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Negyedéves A Destatis tegnap kozreadott masodik becslése szerint 2019. Il. negyedévben
nemet GDP  ¢sgkkenést mutatott a német GDP az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A brutté
hazai termék volumene — a szezondlis és naptarhatassal kiigazitott adatok
alapjan — a masodik negyedévben 0,1 szazalékkal csokkent az el6z6
negyedévhez viszonyitva, mig a tavalyi év azonos id&szakdhoz viszonyitva 0,4
szazalékos novekedést mért a német statisztikai hivatal. A csokkenés
hatterében a gyenge exportteljesitmény allt, az épitGipar csokkenését az el6z6
negyedév kiemelked6en magas adata magyardzza. A gyenge adat hatdsara

Németorszag kozelebb kerilt a technikai recesszié allapotadhoz.
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