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= Hétf6 reggelre a forint mindhdrom vezet6 devizdval szemben erdsodott.
= A BUX 9 milliard forintos, atlagos forgalom mellett
0,15 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a révid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 2-7 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke 7 bazisponttal csokkent, jelenleg a 124-es
értéken all.
= A Standard & Poor's hitelmingsit6 pénteken felminGsitette Magyarorszagot.
= Negativan zartdk a t6zsdék a hetet Eurépdban és Amerikdban is.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,77 USD/hordd [-1,80%];
- WTlolaj 43,03 USD/hordo [-2,00%];
- Arany 1 310,20 USD/uncia [-0,59%].
= Az dllampapirok mdasodlagos piacan pénteken vegyes irdanyban mozdultak el
a hozamok.
Az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériuma 14 milliard dollar megfizetésére
kotelezte csitortoki itéletében a Deutsche Bankot, a helytelen banki

gyakorlatok miatt 2008-ban kialakult ingatlan- és hitelvalsag Ugyében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,06 26,986 4,3055 281,37 275,76
30 napja 310,12 27,01 4,2896 286,02 273,07

Hétfé reggelre a forint mindharom vezeté devizdval szemben erdsodott. A
pénteki felmindsités utan a forint arfolyama tébb hdénapos csucsot ért el az
eurdval szemben. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz és a svajci frankhoz képest a
30 napos szint alatt, a dollarhoz képest pedig a szint felett tartdzkodik. A régids
devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig a szint
felett volt ma reggel.

A BUX 9 milliard forintos, atlagos forgalom mellett

0,15 szdzalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A vezetd
részvények vegyesen zartdk a hét utolsé napjat, legjobban a Magyar Telekom
teljesitett, melynek 1,12 szazalékkal emelkedett az arfolyama. A régids t6zsdék

vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 098 -0,15%
BUMIX 1806,42 0,18%
OTP Bank 7339 -0,35%
Richter 5800 -0,34%
Magyar Telekom 450 1,12%
MOL 16 890 -0,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 2-7 bdzispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A
legnagyobb mértékld hozamcsdkkenést a 3 éves lejaratu allampapirok esetében
regisztraltak, 7 bazisponttal csékkent a hozam. A felmindsités miatt varhatoé a
hozamok tovdbbi csokkenése is. A magyar 5 éves CDS értéke 7 bazisponttal
csokkent, jelenleg a 124-es értéken all. A régids allampapirhozamok
vonatkozasaban a legjelent6sebb elmozdulds a roman 10 éves allamkotvények
esetében volt tapasztalhatd, melyek hozama 7 bazisponttal csokkent. A lengyel,

cseh és szlovak allamaddssagfinanszirozas terhe minimalisan valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 -1
Romania Y10 3,00 -7
Csehorszag Y10 0,27 0
Szlovakia Y8 0,10 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 0
M6 0,55 0
M12 0,6 0
Y3 1,3 -7
Y5 1,9 -5
Y10 2,96 -3
Y15 3,22 -2
Bubor ON 1,01 0
5 év CDS 124,07 -7

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Felmindsitették a A Portfolio cikke alapjan a Standard & Poor's hitelmingsité pénteken

magyar felminGsitette Magyarorszagot. A |épéssel a Fitch utdn az S&P a masodik
allamaddssagot  hitelmingsits, amelyiknél a befektetésre ajanlott kategéridba kerdlt
Magyarorszdg. A legels6 varakozdsok szerint a befektet6k élénkebben
érdekl6dhetnek a magyar eszk6zok irdnt: a forint er8sdodhet, az
allampapirhozamok csokkenhetnek, a részvényarfolyamok pedig

emelkedhetnek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 337 -0,74%
FTSE 100 6710 -0,30%
DAX 10276 -1,49%
S&P 500 2139 -0,38%
DJIA 18124 -0,49%
Nikkei 225 16 519 0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativan zartdk a t6zsdék a hetet Europaban és Amerikdban is. Eurépdban a
DAX, a német t6zsdeindex csokkent legnagyobb mértékben, kozel 1,5
szazalékkal. Az eurdpai t6zsdéket, kiemelten a pénziigyi szektor kapitalizaciéjat
a Deutsche Bank AG részvényeinek zuhandsa rdntotta magaval. Az év elsé
felében amugy is gyengén teljesité bankot 14 millidrd dolldar megfizetésére
kotelezte az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériuma a cstitértoki nap végén
kiadott hatarozataban, a jelzadloghitelekkel fedezett eszkdzok kapcsan kialakult
valsdg lgyében. A bank részvényei 8,5 szdzalékot zuhantak a hirek utdn,
melynek eredményeként mintegy 1,5 milliard eurdval zuhant a Deutsche Bank
t6zsdei kapitalizaciéja. Amerikdban is a piros tartomdanyban végeztek az
irdnyadd indexek, a héten tendenciézusan gyengélkedd olajarak arnyékaban. A
nap leggyengébben teljesité papirjai az energetikai szektorban voltak. Az Uj
iPhone 7-es kiadasa utan négy nappal az Apple szarnyaldsa is megallt, a
technoldgiai szekcidt képvisel6 Nasdaq index is 0,1 szazalékos minusszal zarta a
hét utolsdé napjat. A nemzetkozi devizapiacon a dollar er6sodott az eurdval
szemben, az EUR/USD valutaparitast a pénteki nap zarasakor 1,1157 szinten
jegyezték a 24 o6rdval korabbi, 1,1245 szinthez képest. A pénzlgyi piacok
vildgszerte a hét eseményeként tekintett, az esedékes japan és amerikai
jegybankok nyiltpiaci mliveletekrél donté kabinetjeinek tilését varjak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,70 0
spanyol 1,08 1
olasz 1,34 0
portugal 3,48 6
német 0,00 -3
francia 0,24 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacdn pénteken vegyes iranyban mozdultak el a
hozamok, a legnagyobb mértékben ismét a portugdl 10 éves dllampapir hozama
nétt.
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Olaj- és Az olajarak kozel 6 szazalékot estek a hét folyaman, az arfolyam az egy
aranyarfolyam  hénappal ezel6tti szinten all. Az olajpiac fokozatosan ismét kinalati nyomds ala
keriil: a vdrakozasok szerint Nigéria és Libia is noveli kivitelét a geopolitikai

feszlltségek enyhilésével, ami OPEC szinten a kinalat bdévilését fogja

eredményezni.
Nyersanyagok
Brent olaj S 45,77 -1,80%
Arany $1 310,20 -0,6%
WTI olaj $43,03 -2,00%

Az arany arfolyama 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb a piaci kereskedés soran.

Globdlis makrogazdasagi hirek

14 millidrd dolldros Az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériuma 14 milliard dollar, tarsadalmi

itélet a Deutsche  szervezetek részére torténd megfizetésére kotelezte csiitortoki itéletében a
Bank ellen

o Deutsche Bankot a helytelen banki gyakorlatok miatt, 2008-ban kialakult
Amerikdban

ingatlan- és hitelvalsag ligyében. Az Igazsagiigyi Minisztérium eljardsa a bank
jelzdlogfedezettel biztositott kotvénykibocsatdsi gyakorlatat vizsgdlta 2005 és
2007 kozott. Januarban mar szilletett itélet a Goldman Sachs és a J.P. Morgan
Ugyében, ahol 5,1 milliard, illetve 13 milliard dollar megfizetésérél rendelkezett
a hatdsag, melyet amerikai tarsadalmi szervezetek javara kell teljesitenie a
bankoknak. A bank kozleményében szlkszavidan annyit tett hozzd a
minisztérium hatdrozatahoz, hogy nem kivdn ekkora Osszeget fizetni, a
targyaldsok csak most kezd6dtek. 2012-ben a hatésag mintegy 12 millidrd dollar
megfizetésére kotelezte a Citigroup-ot, a targyaldsok végére azonban 7 milliard
dolldarban allapodott meg az amerikai Igazsaglgyi Minisztérium és a bank
vezetése.
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