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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vezetd részvényindexek negativ tartomanyban zdrtak a tengerentilon és az
oreg kontinensen is.

e Kedden a 306-0s szint folé emelkedett az eurd/forint kurzus.

e A BUXismét 1,1 szazalékkal kerilt lejjebb, egyediil a Telekom papirjainak értéke
nétt.

e A magyar allampapirok mdsodpiacan a hosszu szegmensben 2-4 bazisponttal
keriltek feljebb a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 118 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2015 janudrjaban a kiskereskedelmi forgalom volumene naptarhatastdl

megtisztitva 8,2 szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.



306 folott az
eurd/forint
arfolyam

Ismét csokkent a
BUX értéke

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Tegnap ismét gyengiilést mutatott a forint a vezeté devizadkkal szemben. Az
eurd/forint kurzus 306 f6lé emelkedett, ugyanakkor ez az arfolyamszint kézel 4
szazalékkal még mindig alacsonyabb az év elején tapasztaltnal. A dollarral
szemben ma reggelre 0,78 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkdz, mig a
svajci frank egy egységéért 285 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,20 0,56% EUR/USD 11,1167 -0,27% GBP/USD 11,5348 -0,20%
CHF/HUF 285,00 0,20% EUR/CHF 1,0745 0,38% EUR/CZK 27,43 -0,16%
USD/HUF 274,14 0,78% uUsSD/IPY 119,75 0,07% EUR/PLN  4,1672 0,25%

A dollar 0,27 szazalékkal er6sodott, mig a svajci frank 0,38 szazalékkal gyengiilt
az eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona 16 szazalékkal fel-, a
lengyel zloty 0,25 szazalékkal leértékel6dott a k6zos eurdpai fizetbeszkozhoz
képest.

A nyugat-eurdpai parketteken tapasztalt kedvezGtelen befektet6i hangulat a
hazai részvényindex teljesitményére is hatassal volt. A BUX atlagos, 7,8 milliard
forintos forgalom mellett 1,1 szazalékkal esett. A hazai nagypapirok kozil
egyediil a Magyar Telekom tudott pluszban zarni, miutan pozitiv negyedéves
szamokrol érkezett jelentés. A legnagyobb veszteséget ezuttal az OTP szenvedte
el. A régids indexek koziil a legjobban az orosz RTS szerepelt a tegnapi

kereskedésben, amely 1,5 szazalékkal haladta meg hétf6i zaroértékét. A lengyel
WIG-20 1,5 szazalékos esésével régios sereghajtoként fejezte be a napot.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17809 1,1

OTP Bank 4150 -2,6

Richter Gedeon 3766 -0,9

Magyar Telekom 397 1,8

MoL 11710 -1,1%
Kismértékii Kedden enyhe hozamemelkedés ment végbe a magyar allampapirok
hozamemelkedés masodpiacan. A DKJ-k kozil csupan a 3 hdnapos papir hozama nétt 1
a hosszu bazisponttal. Ezen a lejaraton tegnap aukciét is tartott az AKK, amelyen
szegmensben alacsony vételi érdekl6dés és 1,62 szazalékos atlaghozam mellett 50 milliard

forintnyi értékben kelt el kincstarjegy. A benchmark allamkotvények hozamai a
forint gyengiilésével parhuzamosan 2-4 Dbazisponttal keriltek feljebb.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 118 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,59 1
M6 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 2,01 2
Y5 2,45 3
Y10 2,87 4
Y15 3,07 2
Bubor ON 1,86 1
5 év CDS 118 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtult 1 hénapban
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B&viilé A KSH els6 becslése alapjan 2015 els6 hdnapjaban a kiskereskedelmi forgalom

kiskereskedelem volumene naptarhatastél megtisztitva 8,2 szazalékkal nétt 2014. januarhoz
képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 5,5, a
nem élelmiszer-kiskereskedelemben 11, az (zemanyag-kiskereskedelemben 9,4
szazalékkal emelkedett az értékesités volumene.

Nemzetkozi piacok

NGtt a német A Destatis altal kiadott kozlemény alapjan kivald teljesitményt nyujtott januarban
kiskereskedelmi a kiskereskedelmi szektor Németorszagban: a megel6z6 hénaphoz képest 2,9
forgalom Py

szazalékkal, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 5,3 szdzalékkal emelkedett
a teljesitmény januarban.

Kamatemelés Az ukran jegybank dontése ma lép érvénybe, mely szerint 19,5 szazalékrdl 30
Ukrajnaban szazalékra emelte az alapkamatot. Mikdzben a konfliktus dldozatainak szama
6000 felé kozelit, Ukrajna mindent megprobal megtenni az IMF 17,5 milliard
dollaros mentGcsomagjdért, melyr6l marcius 11-én sziiletik dontés. A vallalt
megszoritd intézkedések kozé tartozik a lakossagi gazar 3,3-szoros emelése

aprilist 1-t6l.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 11280 -1,14 Dow Jones 18 203 -0,47
CAC40 4 869 -0,98 S&P 500 2108 -0,44
FTSE 100 6 889 0,74 Nasdaq 4980 0,56

Az eurdpai és az amerikai vezet6 részvényindexek is negativ tartomdanyban
zartak. A tengerentulon az autdipari eladdasok 10 havi mélypontot értek el
februarban, ami jelentds minuszba ejtette a Ford és a FIAT Chrysler papirok
értékét. A rendkivili idGjarasi korlilmények hozzajarultak a gyengébb kereslet
kialakulasahoz, az autdipari eladasok csokkenése is az idGjarassal hozhatdk
Osszefliggésbe. Benjamin Netanjahu kongresszusi felszdlaldsa ugyancsak a
befektet6k aggodalmat novelte. Mindezek kovetkeztében jelentés minuszban
zartak a részvényindexek: a Nasdaq 0,56 szazalékkal gyengiilt vissza 15 éves
csucsardl. Az S&P 0,44 szazalékkal lejjebb kertilt, habar az olajar ndvekedése
megadllitotta az energiaszektor részvényeinek esését. A Dow Jones indexet
meghatarozé 30 vallalatbél 24 negativan zart. Eurépaban a biztatd
kiskereskedelmi adatok ellenére esésnek indultak a részvényindexek. A
csokkenésben egyrészt profitrealizalas, masrészt a befekteték cstitortoki EKB-
uléssel kapcsolatos varakozasa jatszott szerepet, ahol varhatdan ki fognak derdlni
a részletek a 60 milliard eurds eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatban.
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10 éves
kotvényhozamok

N6tt az olaj
arfolyama

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,31 4 Németorszag 0,37 1
Olaszorszag 1,42 5 Franciaorszag 0,61 3
Portugilia 1,93 7 USA 2,12 4

Az amerikai tizéves papirok hozama tovabb emelkedett, ezlttal 4 bazisponttal,
miutdn a vallalati kotvények értékesitése csokkentette a keresletet az
allamkotvények irant. Eurdpaban a tizéves német papirok hozama 1 bazisponttal
emelkedett, mikdzben a perifériaorszagok hozamai 4-7 bazisponttal néttek.

A WTI olaj arfolyama 1,9 szazalékkal emelkedett kedden, igy hordénként 50,52
dolldaron zart. Az északi-tengeri Brent ara is felfelé vette az irdnyt, 2,5 szazalékos
novekedést kovetéen 61,02 dollaron fejezte be a horddnkénti kereskedést. Az
izraeli miniszterelnok ijeszt6 jovéképet mutatott a befektetSknek az irani
atomprogrammal kapcsolatban, ami az olajarra emelked6 hatdssal birt. Az arany
ara 0,3 szazalékkal mérsékl6dott, ezzel uncianként 1204,4 dollaron zarta a
keddi kereskedést. Bar hosszu tavon a befektetSk jelentés aremelkedésre
szamitanak, rovid tavon bizonytalansag 6vezi az arany arfolyamanak mozgasat.
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