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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar ellenében kismértékben
gyenglilt, mig a svajci frankkal szemben er6sodott.
= A BUX 12,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
pluszban fejezte be a kereskedést hétfén.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben stagndlas és 1-3 bazispontos hozamcsokkenések voltak
megfigyelhetGek.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 84-es értéken tartézkodik.
= A brutté hazai termék volumene 4,4 szazalékkal névekedett Magyarorszagon
2017 IV. negyedévében.
= Pozitiv hangulat uralkodott a vilag t6zsdéin a hét els6 kereskedési napjan.
= Vegyes hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 65,54 USD/hordd [+1,79%];
- WTlolaj 62,57 USD/hordé [+2,11%];
- Arany 1319,90 USD/uncia [-0,30%].
= 2018. januarban enyhén csokkent az Eurdpai Unidban a kiskereskedelmi

forgalom.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,19 25,42 4,1914 270,73 254,50
30 napja 309,70 25,22 4,1682 267,08 248,49

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében kismértékben
gyenglilt, mig a svajci frankkal szemben erésodott. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje felett tartdézkodik.
A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 12,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
pluszban fejezte be a kereskedést hétfé6n. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a Magyar Telekom csOkkenéssel, a Richter és a
MOL er&sodéssel zart tegnap. A régids tézsdeindexek mindegyike pozitiv
elmozdulassal fejezte be a kereskedést a hét els6 napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 120 0,49%
BUMIX 3884,52 -3,00%
OTP Bank 11070 -0,18%
Richter 5605 1,82%
Magyar Telekom 445 -1,44%
MOL 2770 1,91%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben stagndlas és 1-3 bazispontos hozamcsokkenések voltak

megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul a 84-es értéken
tartézkodik. A régids allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves allampapirhozam
nem valtozott, a szlovdk hozam 6 bazisponttal lejjebb kerdilt, a lengyel és a
roman allampapirok esetében 5, illetve 3 bazispontos hozamcstkkenéseket

regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,33 5
Romania Y10 4,65 3
Csehorszag Y10 1,93 0
Szlovakia Y8 0,40 -6




4,4 szazalékkal
emelkedett a GDP

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,005 0
Y3 0,875 -1
Y5 1,475 0
Y10 2,645 1
Y15 3,035 -3
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése alapjan a bruttd hazai termék
volumene 4,4 szazalékkal novekedett 2017 IV. negyedévében az el6z6 é

azonos idGszaki értékhez képest. Az emelkedés hatterében elsGsorban a piaci
alapu szolgaltatasok és az épitSipar er6sddése allnak. A gazdasag teljesitménye
— szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatok szerint —
2016 IV.

1,3 szazalékkal n6tt. 2017-ben 4 szazalékos volumenbdviilést mértek a 2016-os

negyedévéhez viszonyitva 4,9, az el6z6 negyedévhez mérve

adathoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 1,04%
FTSE 100 7116 0,65%
DAX 12 091 1,49%
S&P 500 2691 0,51%
DJIA 24 875 1,37%
Nikkei 225 21418 1,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv hangulat uralkodott a vilag t6zsdéin a hét els6 kereskedési napjan. A
Wall Street-en a befektet6k aggodalma a Donald Trump elnok altal cslitortokon
bejelentett importvamok kovetkeztében kialakuld globdlis kereskedelmi
haborura vonatkozéan csokkent, figyelmik inkabb a pozitiv gazdasagi adatok
felé fordult. A nap végén a New York-i értékt6zsde valamennyi irdnyadd
mutatdja er6sodéssel zart: a 30 vezets iparvallalatot tomorité Dow Jones index,
az S&P 500 mutatd és a technoldgiai részvények Nasdagq Composite mutatdja is
1 szazalék feletti emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A pozitiv hangulat
Eurdpara is kiterjedt, az olasz belpolitikai bizonytalansagok és a globalis
kereskedelmi haboru kirobbandsatol valé félelmek ellenére a vezetd
nyugat-eurdpai t6zsdék iranyadd indexei szintén emelkedtek tegnap. A londoni
FTSE-100 mutaté 0,65 szazalékos, a frankfurti DAX index 1,49 szazalékos, a
paneurdpai Stoxx 600 index pedig 1,04 szazalékkal emelkedett. Azsidban is
novekedtek a részvényindexek, a tokioi értéktézsde Nikkei mutatdja
1,79 szdzalékos pluszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 2
spanyol 1,49 -5
olasz 2,08 4
portugal 1,95 -1
német 0,64 -1
francia 0,90 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat hétfon. Az
amerikai és az olasz dllamaddssag terhe nétt, a tdbbi vizsgalt kotvényhozam
esetében csokkenést regisztraltak. A legnagyobb, 4 bazispontos novekedés az
olasz, mig a legnagyobb, 5 bazispontos csokkenés a spanyol allamaddssag-
finanszirozas terhében kovetkezett be.

Olaj- és Mindkét olaj benchmark arfolyama jelentésen emelkedett a hét elsé
aranyarfolyam  yereskedési napjan. Az aprilisi hataridés WTI fajta arfolyama tébb mint
2 szazalékkal nétt, de a Brent mindség is kozel 2 szazalékkal emelkedett. Az olaj

arfolyamanak novekedésére kedvezd hatassal volt az optimista részvénypiaci
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hangulat, valamint az OPEC orszagok olajminisztereinek nyilatkozata, miszerint
novekvé olajkeresletre szamitanak. A piaci szerepl6k azzal szamolnak, hogy az
OPEC orszagok nem fogjak tudni a kereslet béviilésének megfelel6en novelni a
kitermelésiiket.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,54 +1,79%
Arany $1319,90 -0,30%

WTI olaj $62,57 +2,11%

Az arany ara csokkent hétfén. Az er6s6dé dollar és a kedvezd részvénypiaci
hangulat csokkentette a nemesfém vonzerejét, amely pénteken Donald Trump
importvdmokra vonatkozd bejelentése utan atmenetileg er6s6dést mutatott. A
részvénypiacok optimista hangulatandk visszatértével az aprilisi jegyzési
nemesfém arfolyama 0,3 szdzalékkal esett hétfén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhe csokkenésaz Az Eurostat tegnap kozzétett jelentése szerint 2018. januarban enyhe

Eurdépai Unid  csgkkenés jellemezte a kiskereskedelmi forgalmat az Eurépai Unidban.
kiskereskedelmi

) Decemberhez képest a szezondlisan kiigazitott forgalom volumene az
forgalmaban

eurézéndban és az EU 28 tagallamaban egyarant 0,1 szazalékkal volt
alacsonyabb a decemberinél. Tagallami szinten a legnagyobb csokkenést
Esztorszagban (-2,4), Belgiumban (-1,6%) és Maltdan (-1,4%), mérték.
2017 januarjdhoz viszonyitva az eurdzéna forgalma 2,3, az Unid egészéé
2,7 szazalékkal novekedett. A legnagyobb mértékil forgalombdéviilést Romania
(+11,0%), Magyarorszag (+7,5%) és Lettorszag (+7,2%) jelentette.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 5



