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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2015. szeptember 24.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Szerdan az eurdpai részvényindexek novekedéssel zartak a megjelent eurd zénas
pozitiv adatok hatdsdra, mig az amerikai t6zsdék kismértékd negativ
eredménnyel fejezték be a napot.

e Tegnap az eurdval szemben gyengilt, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest
er8s0dott a hazai fizet6eszkoz.

e A BUX 11,2 milliard forintos atlag folotti forgalom mellett 0,1 szdzalékkal kerdilt
lejjebb.

e ROvid és hosszu lejaraton is hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok
masodpiacat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e A gyorsulasi irdnyadd (GYIA) szerint szeptemberben 2,68 szazalékkal béviilt a

magyar gazdasag.



Vegyes kép a forint
piacan

Enyhe minuszban
zart a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A hazai fizet6eszkoz vegyes teljesitményt nyujtott a vezeté devizakhoz képest
csiitortok reggel. Az eurd/forint arfolyam 0,27 szazalékos forintgyengiilést
kdovetéen ma reggel a 311,93-as szinten tartézkodott, miutdn a tegnap reggeli
310 alatti szintrél a nap végére 312 folé emelkedett a devizakereszt. A svdjci
frankhoz és a dollarhoz viszonyitva 0,66 és 0,20 szazalékkal er6s6dott a forint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,93 0,27% EUR/USD 11,1188 0,49% GBP/USD 11,5256 -0,59%
CHF/HUF 284,73 -0,66% EUR/CHF  1,0947 0,91% EUR/CZK 27,19 0,40%
USD/HUF 278,85 -0,20% uUsD/JPY 120,03 0,19% EUR/PLN  4,2229 0,55%

A dollar 0,49 szazalékkal, az alpesi deviza 0,91 szazalékkal gyengiilt az euréval
szemben. amely érdemben
befolydsolhatta volna az arfolyamokat. A régios devizak kéziil a cseh korona és a

Nem tortént jelent6s nemzetkdzi esemény,
lengyel zloty is leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest: elbbbi
0,40, utébbi 0,55 szazalékkal.

A tegnapi tozsdei kereskedés alapvetéen jé hangulatban indult. Jelentésebb
nemzetkozi piacbefolydsold eseményként az autdipar mint a tegnapi nap
legjobban szereplé szektora — koszénhetéen a Volkswagen-részvények jo
teljesitményének — és egy megjelent, a kinai gazdasagrol szélé gyenge adat
emlithet6 meg. A BUX értéke 11,2 millidard forintos atlag folotti forgalom
mellett 0,1 szazalékkal kerilt lejjebb, amelyet a Mol részvényarfolyamanak
esése huzott vissza. Az olajipari vallalat zuhant ugyanis a legnagyobb mértékben,
3 szazalékos minuszban zart. A tébbi benchmark részvény teljesitményét tekintve
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Hozamcsokkenés
minden lejaraton

a Magyar Telekom arolyama 0,5 szazalékkal kerilt lejjebb, mig az OTP és a
Richter esetében 1, illetve 1,6 szazalékos nyereséget regisztraltak. A régios
borzék negativ tartomanyban zdartak, a legjelentésebb negativ elmozduldst a
lengyel WIG-20 mutatta, mely 1,45 szazalékkal keriilt lejjebb a szerdai kereskedés
soran.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20687 -0,1
OTP Bank 5277 1,0
Richter Gedeon 4482 1,6
Magyar Telekom 379 -0,5
MOL 12225 -3,0

Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok az allampapirok
madsodpiacan a szerdai kereskedés soran, egyedil a 12 hdénapos lejdrati DKJ
hozamaban nem tortént valtozas. A legjelentésebb mértékd, 6 bazispontos esést
a 3 és az 5 éves lejaratu dllamkotvények hozama mutatta, mig a legkisebb
mértékben a 6 hdnapos és a 15 éves lejaratu dllampapirok hozama mérsékl6dott.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,34 -4
Mé 0,35 -1
M12 0,45 0
Y3 1,67 -6
Y5 2,32 -6
Y10 3,35 )
Y15 3,87 -1
Bubor ON 1,32 -97
5 év CDS 162 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Szeptemberben A gyorsuldsi iranyado (GYIA) szerint — a Vilaggazdasag mutatdszama alapjan —

varhatdan 2,68 szeptemberben 2,68 szazalékkal béviilt a magyar gazdasag, ami arra utal, hogy

szazalékkal bovilt 5 7014 &5 2015 elején tapasztalt 3 szazalék feletti névekedési itemek

a magyar GDP visszatérésének egyre kisebb az esélye, de augusztushoz képet a Vilaggazdasag
mutatdszama 0,21 szazalékos novekedést jelzett.

Nemzetkozi piacok

Pozitiv valtozds a A francia beszerzési menedzser index (PMI) — mint az ipar révidtavua kildtasainak
francia, negativ egyik legrelevansabb indikatora — szeptemberben 50,4 ponton alakult az el6z6
valtozas a német

havi 48,3 utan, és igy mar a béviilést jelz6 50-es tartomany felett tartézkodik.
PMI-ben Ezzel egyidejlileg a vdrakozasokat is felilmulta, amelyek 48,6-os értéket vartak.
Ezzel szemben a német index 52,5 ponton all szeptemberben a vart 52,8
helyett, igy a csokkenés ellenére tovabbra is a bdévilést jelz§ tartomanyban

tartdzkodik a német ipari index.

Nemzetkozi S —
Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek e —————

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9613 0,44 Dow Jones 16 280 -0,31
CAC 40 4433 0,10 S&P 500 1939 -0,19
FTSE 100 6032 1,62 Nasdaq 4753 -0,08

Szerdan az eurdpai részvényindexek emelkedéssel, az amerikai borzék pedig
masodik napja kismértékl csokkenéssel zartak. Az amerikai S&P 500 0,2
szazalékos csokkenéséhez a 10 szektorabdl 6 jarult hozza, a legnagyobb esést a
nyersanyag és az energiaszektor szenvedte el. Az amerikai indexek esésének
hatterében az olajarak eddigi emelkedd széridjanak kifulladasa all, a nyersanyag
aranak csokkenése magaval rdntja az indexeket is. Az eurdpai indexek — havi
mélypontjukrél — emelkedtek szerdan a megjelent eurd z6nds makrogazdasagi
adatok hatdsara, melyek szerint az eurdpai gazdasag tovabbra is a kildbalas és a
novekedés Utjan marad.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kOtvenyhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,98 2 Németorszag 0,60 0
Olaszorszag 1,74 -1 Franciaorszag 0,90 0
Portugilia 2,61 0 USA 2,14 2
Tegnap nem tortént érdemi vidltozds a nemzetkodzi kotvénypiacon, 1-2
bazispontos elmozduldst regisztraltak a 10 éves benchmark allamkotvények
hozamaiban.
Esett az olaj, nott Szerdan jelentdsen esett az olaj ara: a WTI arfolyama 4,1 szazalékkal lejjebb
az arany ara keriilve horddnként 44,48 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 2,7

szazalékos csokkenést kovetbéen 47,75 dolldaros horddnkénti aron fejezte be a
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kereskedést. Az energiahordozd arfolyamanak valtozasa elsGsorban az amerikai
olajkészletek kdzeljov6ben varhaté valtozasanak tulajdonithatd, miként beindul a
karbantartdsi id6szak az USA olajfinomitdiban. Az arany arfolyama emelkedett
tegnap: 0,6 szazalékkal keriilt feljebb, igy uncianként 1131,5 dollaron zart. Az
emelkedés tobbek kozott annak koszonhetd, hogy az elhalasztott mult heti
amerikai kamatemelés kapcsan a jelek arra utalnak, hogy az emelés nem fog
rovidtavon bekdvetkezni, mivel jelentds negativ hatdsa lenne az Egyesiilt Allamok
gazdasdagara.
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