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= Csutortok reggelre a forint arfolyama a dollarhoz képest er6sédott, az eurd
és a svajci frank viszonylataban pedig gyengiilt.
= A BUX 12,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szadzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagnalé 6 hénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
4-8 bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik.
= Az eurdpai és tengerentuli t6zsdeindexek emelkedéssel, mig az azsiai
t6zsdék tobbségében negativ elmozdulassal zartdk a szerdai kereskedési
napot.
= Jellemz6en csokkentek a hozamok a nemzetkdzi allampapirpiacokon tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,44 USD/hordd [+4,43%];
- WTlolaj 52,36 USD/hordd [+4,93%];
- Arany 1 292,00 USD/uncia [+0,50%].
= Az Eurostat tegnapi kdzleménye szerint 2018. novemberben — a szezondlisan
kiigazitott adatok szerint -— az eurdzénaban 7,9 szazalék, az EU
28 tagallamaban 6,7 szazalék volt a munkanélkiiliek aranya.
= A német statisztikai hivatal (Destatis) szerdai jelentése szerint 2018.

novemberben stagnalt Németorszag termék-kilkereskedelmi exportja.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,31 25,62 4,3023 285,62 278,03
30 napja 323,48 25,85 4,3000 287,58 285,82

Csitortok reggelre a forint arfolyama a dollarhoz képest er6sodott, az eurd és a
svajci frank viszonylatdban pedig gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezetd deviza tekintetében a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 12,2 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szazalékos
csOkkenéssel A hazai
részvényindexek vegyesen teljesitettek. A nap nyertese 0,52 szazalékos pozitiv

fejezte be a szerdai kereskedési napot. vezet6

irdnyu elmozduldssal a Richter volt. A régids t6zsdeindexek — a roman és a

bolgdr borzék kivételével — er6sodtek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40784 -0,06%
BUMIX 3910,51 1,07%
OTP Bank 11 700 0,00%
Richter 5780 0,52%
Magyar Telekom 449 0,34%
MOL 3212 -0,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagndlé 6 hdnapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
4-8 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 88-as értéken tartdézkodik. A régids allampapirok hozamai
szintén vegyesen alakultak szerdan: a cseh és a szlovak allampapirok
tekintetében 2-2 bdzispontos hozamemelkedéseket, mig a lengyel
allamaddssag-finanszirozas terhében 1 bazispontos mérséklédést konyveltek el.

A roman 10 éves allamkotvény hozamdaban nem toértént kimutathato valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 -1
Romania Y10 4,64 0
Csehorszag Y10 1,86 2
Szlovakia Y8 0,65 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 2
M6 0,12 0
M12 0,37 1
Y3 1,195 -4
Y5 2,31 -6
Y10 2,885 -8
Y15 3,825 -6
Bubor ON 0,03 0
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 348 0,53%
FTSE 100 6907 0,66%
DAX 10 893 083%
S&P 500 2574 0,41%
DJIA 23879 0,39%
Nikkei 225 20 164 -1,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai és a tengerentuli t6zsdeindexek emelkedéssel, mig az azsiai
tozsdék tobbségében negativ elmozdulassal zartak a legutébbi kereskedési
napot. Nyugat-Eurdpaban és a Wall Street-en a befektet6i hangulatot
alapvet6en az befolyasolta, hogy az USA és Kina eredetileg kétnaposra tervezett
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kereskedelmi targyalasait egy nappal meghosszabbitottak, és a targyalasokrdl
olyan hirek érkeztek, hogy bizonyos kérdésekben kozeledtek a felek
allaspontjai. A kiterjesztett egyeztetések bizakodassal toltotték el a
befektet6ket, amelynek koszonhet6en legjobban az autdgyartdok és a
technoldgiai cégek papirjai er6sodtek: a Daimler és a Volkswagen egyarant
2 szazalék feletti nyereséggel zart. A londoni FTSE 100 index 0,7 szazalékkal; a
frankfurti DAX index 0,8 szazalékkal emelkedett. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban a vételi kedvet az az értesiilés is tdmogatta, hogy Donald Trump,
amerikai elndk a részvénypiac megtamogatdsa érdekében mielSbbi
megadllapodast slirget az amerikai —kinai kereskedelmi targyaldsokon. Szintén
kedvez6en hatott a piaci szerepl6kre az amerikai jegybank szerepét betolté Fed
decemberi kamatdonté llésérdl frissen megjelent jegyz6kdnyve, amely enyhiilé
monetaris politikat jelez az idei évre vonatkozdan. Az azsiai t6zsdéken vegyes
volt a kép, mivel a kedvez6 pekingi targyaldsi fejlemények hatdsat jelent&sen
ellensulyoztak a legfrissebb, kidbrandité kinai inflacios adatok. A legtobb borzén
negativ elmozdulds tortént, a legnagyobb, 1,3 szazalékos veszteséget a japdn
Nikkei konyvelte el ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,73 1
spanyol 1,50 -3
olasz 2,90 -7
portugal 1,79 -4
német 0,22 -2
francia 0,71 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen csokkentek a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacokon, szerdan.
A csekély mértékben, 1 bazisponttal emelked6 hozamu amerikai kétvényen
kivil valamennyi megfigyelt 10 éves allampapir hozamaban mérsékl6dés
kovetkezett be. A legnagyobb mérték(i, 7 bazispontos hozamcstkkenést az
olasz allamaddssag-finanszirozds terhében regisztraltdak, mig a legkisebb
mértékben, 2 bazisponttal a német papir hozama esett.

Olaj- és  Szarnyaltak az olajarak a hét kdzépsé kereskedési napjan. Az el6z8 napi,
aranyarfolyam 5 4,316k feletti emelkedés iiteme szerdan megduplazédott, és ezzel 2017
juniusa ota a leghosszabb, nyolc egymast kovetd kereskedési napra kiterjedd
dragulds kovetkezett be az olaj piacan. Az darndvekedést legerGsebben
tdmogatd tényezd, hogy a Kdolaj-exportdld Orszagok Szervezete (OPEC) és a
vele egyluttm(kodd orszagok kozotti decemberi megallapodas szerint januartol
Osszesen napi 1,2 millid hordoéval fogjdk vissza a termelést, és a Reuters
felmérése szerint decemberben az OPEC termelése mar napi 460 ezer horddval
csokkent. Az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasokrdl kiszivargott kedvezd



hirek szintén felfelé hajtjdk az olajarakat. A kozel 5 szazalékos emelkedés
kovetkeztében a WTI arfolyama atlépte az 50, a Brent olajé a 60 dollaros hatart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 61,44 4,43%
Arany $1292,00 0,50%
WTI olaj $52,36 4,93%

Emelkedett az arany arfolyama szerdan. A nemesfém darfolyamanak
novekedését a dollar gyengilése valtotta ki a decemberi kamatdont6 Fed-iilés
jegyz6konyvének megjelenését kdvetben. Ennek hatdsara a februari jegyzés
arany unciankénti ara 0,5 szazalékkal er6s6dve, 1292 dolldron zarta a tegnapi
kereskedési napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvezd Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2018. novemberben — a szezonalisan

europarunios  kijigazitott adatok szerint -— az eurézénaban 7,9 szazalék, az EU
munkanélkiliségi

datok 28 tagallamaban 6,7 szazalék volt a munkanélkilliek aranya. Az el6z6
adato

hdénaphoz képest az eurdzondban 0,1 szazalékos csokkenést, mig az Unid
egészében stagnaldst jelent. 2017. novemberhez képest. A szdmok mindkét
viszonylatban rekordot jelentenek: az eurézéna 2008. oktdberi megalakulasa,
illetve az EU rendszeres havi adatgy(jtésének 2000. januari kezdete 6ta nem
regisztraltak ilyen alacsony értékeket. Tagallami szinten 2018. novemberben a
legalacsonyabb munkanélkiliségi ratat Csehorszag (1,8%), Németorszag (3,3%)
és Hollandia (3,5%) jelentette. A legmagasabb munkanélkiiliségi aranyokat
Gorogorszagban (18,6%, szeptemberi adat) és Spanyolorszdgban (14,7%)
mérték.

Stagnalo német A német statisztikai hivatal (Destatis) szerdai jelentése szerint 2018.
eXport  novemberben stagnalt Németorszag termék-kiilkereskedelmi exportja. A
kivitel értéke 116,3 milliard eurdt tett ki, ami a naptarhatdssal és szezondlisan
kiigazitott adatok szerint az el6z6 hdnaphoz képest 0,4 szdzalékos csokkenést,
2017 novemberéhez képest pedig stagnalast jelent. Az egyenleg értéke
20,5 millidrd eurd volt, ami joval elmarad a tavaly novemberi 23,8 milliard
eurotol.
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