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= Csutortok reggelre a forint mindharom vezet6 devizéval szemben gyengiilt.
= A BUX 4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
* A hazai allampapirhozamok a rovid szegmensben nem valtoztak, mig a
hosszu lejaratokon 1-4 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, a 121-es értéken All.
= Az eurdpai t6zsdék minuszban, mig az amerikai borzéken vegyesen zartak a
tegnapi kereskedés nap végére.
= A nemzetkozi allampapirok masodlagos piacan egységesen emelkedtek a 10
éves lejaratu dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 51,81 USD/hordé [-1,14%];
- WTlolaj 50,18 USD/hord6 [-1,20%];
- Arany 1 253,80 USD/uncia [-0,20%].
= Dollarban szdmolva a vart 3,3 szazalékos visszaesés helyett 10 szazalékkal
csokkent a kinai export. Szeptemberrel mar ez a hatodik hdénap, hogy

csokkend kinai kilkereskedelmi adatok latnak napvilagot.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 305,49 27,018 4,2966 280,74 277,6
30 napja 309,97 27,005 4,3533 282,88 276,18

Csutortok reggelre a forint mindharom vezeté devizaval szemben gyengiilt. A
hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank viszonylataban a 30 napos szintje
alatt, a dollarhoz képest a szint felett tartdzkodik. A régios devizak kézil mind a
cseh korona a 30 napos szint felett, mig a lengyel zloty a szint alatt tartézkodik.

A BUX 4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények
tobbsége enyhe csokkenést mutatott, egyedil a MOL emelkedett 0,17
szdzalékot. A régios t6zsdeindexek szintén vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 397 -0,29%
BUMIX 1832,67 -0,95%
OTP Bank 7380 -0,66%
Richter 5732 -0,05%
Magyar Telekom 453 -0,44%
MOL 17580 0,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok a roévid szegmensben nem valtoztak, mig a hosszu
lejaratokon 1-4 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. A magyar 5 éves
CDS 121-es
A régids allampapirhozamok a roman 10 éves allamkotvény kivételével enyhe,

értéke nem vdltozott, tovabbra is a értéken all.

2-3 bazispontos csokkenést mutattak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,05 -3
Romania Y10 3,06 2
Csehorszag Y10 0,34 -2
Szlovakia Y8 0,10 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,37 1
Y5 1,93 2
Y10 3 2
Y15 3,29 4
Bubor ON 1,04 2
5 év CDS 121,08 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 339 -0,47%
FTSE 100 7024 -0,66%
DAX 10523 -0,51%
S&P 500 2139 0,11%
DIIA 18 144 0,09%
Nikkei 225 16 741 -0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai t6zsdék minuszban, mig az amerikai borzéken vegyesen zartak a
tegnapi kereskedés nap végére. Tobbnyire pesszimista hangulat uralkodott a
t6zsdéken, ami a lefelé korrigdld olajarakra és a technoldgiai szektor
részvényeinek gyengllésére vezethets vissza. A technoldgiai szektort fé6ként az
Ericsson profit figyelmeztetése huzta le, ami gyenge harmadik negyedéves
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eredményekre figyelmeztetett a kontinensen. Joél szerepeltek viszont a
nyersanyagipari vallalatok részvényei szerddn az Otvozéfémek dranak
emelkedését kovetve. Tegnap jelent meg a Fed szeptemberi kamatdontd
Glésér6l készilt jegyz6konyv, ami szintén hatdssal volt a befektetsi
magatartasra. A jegyz6konyv hatasara vegyesen zartak az amerikai t6zsdék,
mivel a jegyz6konyvben a Fed nem adott tovabbi érdemi informdaciét a
kamatemelés id6zitésérél. Az olajarak esése miatt kissé lejjebb keriltek az
olajtermel6 cégek részvényarfolyamai, mivel az OPEC tagdllamainak termelése
nyolcéves csucsra emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,78 2
spanyol 1,08 6
olasz 1,42 4
portugal 3,41 4
német 0,07 4
francia 0,37 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi dllampapirok mdsodlagos piacdn egységesen emelkedtek a 10
éves lejaratu allampapirok hozamai. A megndvekedett kereslet mogott a Fed
kamatemelésével kapcsolatos varakozasok huzédhatnak meg. Hidba vartak a
befektet6k vildgosabb képet a Fed kamatemelési szandékairdl, a szeptemberi
Glésrél készilt jegyz6konyvbdsl csupan az derilt ki, hogy a kamatemelés
tovabbra is a beérkez6 adatoktdl fligg. A Fed irdnyado ratdjara vonatkozé piaci
varakozasok alapjan a decemberi emelés valdszinlisége 74,5 szazalékra nétt,
szemben az egy nappal kordbbi 69,5 szazalékkal.

Olaj- és Az olaj arfolyama meredek esésbe kezdett, miutan az OPEC kozzétette a
aranyarfolyam  gzeptemberre vonatkozé havi olajpiaci jelentését. Napi 33,39 millié hordéra
ugrott az OPEC-tagorszagok kéolaj-kitermelése, amire 8 éve nem volt példa. Az
augusztusi 760 ezer horddhoz képest 800 ezer horddra nétt a tulkinalat
szeptemberben. Az OPEC a szervezeten kivili termelSk jové évi termelésére
vonatkozo elbrejelzését is felllvizsgalta és jelentésen mddositotta. 2017-ben, a
napi 40 ezer hordds el8rejelzéssel szemben, napi 240 ezer horddval ndvekedhet
a kitermelés. Az adatok tikrében elmondhatd, hogy nem lesz kénnyl az
olajkitermel6 orszdgoknak novemberben megegyezniik a kitermelési szint

befagyasztasarol.
Nyersanyagok
Brent olaj $51,81 -1,14%
Arany $1 253,80 -0,20%
WTI olaj $50,18 -1,20%

Gyengllt az arany arfolyama miutdn a kozelg§ kamatemelés hatdsara
folytatodott a dollar er6sodése a f6bb devizakkal szemben. Az elektromos
kereskedésben azonban az arfolyam felfelé tartott, fél 6raval a Fed szeptemberi
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jegyz6konyvének nyilvanossdgra hozasa utan, mar 1 257 dolldros uncidnkénti
aron jegyezték.

Globalis makrogazdasagi hirek

Szeptemberi kinai A ma reggeli drakban jelent meg a kinai szeptemberi kilkereskedelmi adat,
kilkereskedelmi  mely csalédast okozott. Dolldrban szdmolva a vart 3,3 szazalékos visszaesés
adatok  palvett 10 szazalékkal csokkent a kinai export. Jiianban szémolva a visszaesés

5,6 szazalék volt a vart 2,5 szazalékos novekedéssel szemben. Szeptemberrel
mar ez a hatodik hénap, hogy csékken a kinai export. Az exportadatok hatasara
esnek a tavol-keleti t6kepiacok, viszont a kinai Shanghai Composite index
minimalis, néhany tized szazalékos emelkedést feltudott mutatni, felilteljesitve

a tobbi azsiai té6zsdemutatot.

Holnap publikdljak a szeptemberi kinai fogyasztéi drak valtozdsaval kapcsolatos
adatot, de emellett az amerikai kiskereskedelmi forgalom szeptemberi
alakuldsardl is kapunk informdcidkat, tovabbd a Fed elndke is felszdlal egy
bostoni Fed-konferencidn magyar id6 szerint este fél 7-kor.
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