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A forint minimalis elmozduldasokat mutatott a f6
devizakhoz képest.

A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a svajci frankkal
szemben tovabbra is a 30 napos szintje felett
tartozkodik.

A BUX 0,3 szazalékos erésodéssel zart 7,7 milliard
forintos részvénypiaci forgalom mellett.

Tegnap az dallampapirok masodpiacdn rovid és
hosszU lejaraton is csak minimalis mozgdsok voltak
megfigyelhetdk.

Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, 151
bazispont volt tegnap.

Szerddn a vezetd nyugat-eurdpai és az amerikai
részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak.
Jelentés  mértékben  emelkedett az  olaj
benchmarkok arfolyama, a WTI horddnként 37,75
dolldron, a Brent 39,84 dollaron fejezte be az
amerikai kereskedést. Az arany arfolyama lejjebb
kerilt.

A Fed dontéshozéi kivarnak a kamatemeléssel.
Lassulé novekedés és allami eladdsodas jellemzi a

kinai gazdasagot.
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Varhaté események a héten

Megjelenés El6z8
o Adat
ideje da adat
Eurdzénas
munkané]ku“ségl hétfé 10.3% 10.3%
rata
Amerikai ipari hétfs -1.7% 1.2%
megrendelések m/m
Amerikai
kilkereskedelmi kedd -47.1B -45.7B
mérleg
Brit szolgaltatoi
beszerzési kedd 53.7 52.7
menedzser index
Amerikai
feldolgozdiparon
kivali kedd 545 534
beszerzési
menedzser index
Amerikai
olajkészletezési adat szerda “4.9M 2:3M
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 276K
adatok
Japan
ktlkereskedelmi cstortok 1.49T
mérleg
Brit ipari adatok péntek 0.7%
m/m
Brit
termékkereskedelmi péntek -10.3B

mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
311,96 27,024 4,2657 286,20 272,99

Tegnap 311,72 27,015  4,2660 286,12 273,73

5 napja 313,70 27,028 42420 286,67 275,52

30 napja 309,67 27,035 43217 282,46 281,50

BUX 26 298 0,33%

BUMIX 1759 0,56%

OTP Bank 6890 -0,14%

Richter Gedeon 5434 -0,22%

Magyar Telekom 469 2,40%

MOL 16 335 0,58%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli adatok alapjan a forint minimalis

elmozduldsokat mutatott a f8 devizakkal szemben. Az
eurd/forint kurzus ma reggel a 311,96-os szintre kerlt. A
hazai fizet6eszkoz az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
tovabbra is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A lengyel
zloty er8sodott, a cseh korona gyengllt az eurdhoz

viszonyitva.

Az eurdpai tézsdék pozitivban zartak a napot, a BUX 0,3
szazalékos erdsodéssel zart, nem tul erbs, 7,7 milliard
forgalom mellett. Az OTP 0,1
szazalékot, a Richter 0,2 szazalékot esett, mig a nap

forintos részvénypiaci

nyertese a Magyar Telekom volt, melynek arfolyama 2,4
emelkedett. A t6zsdék
elmozduldsokat produkaltak, 2 szazalékkal a legnagyobb

szazalékkal régios vegyes

novekedést az orosz RTS index mutatta.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 0,99 -1
M12 1,00 0
Y3 1,54 1
Y5 2,14 2
Y10 3,03 1
Y15 3,31 0
Bubor ON 1,32 -4
5 év CDS 151 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Tegnap az allampapirok masodpiacdn rovid és hosszu

lejdraton is  csak  minimdlis  mozgasok  voltak
megfigyelhetdk. Rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, 3-
10 éves lejaraton 1-2 bazispontos hozamnovekedések
torténtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott,
151 bazispont volt tegnap, ami tovabbra is érdemben
magasabb a visegradi négyek masik harom orszagaban

tapasztaltaknal.
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Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 330 0,76% amerikai 1,75 3
FTSE 100 6161 1,16% spanyol 1,52 2
DAX 9624 0,64% | olasz 1,28 1
S&P 500 2 066 1,05% | portugdl 3,02 6
DJIA 17716 0,64% német 0,12 1
Nikkei 225 15749  0,22% | francia 0,46 0
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $39,84  5,20% Arany | $1223,80 -0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai napon a vezetd nyugat-eurdpai és az amerikai
részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak. Eurépaban
a kiskereskedelmi és az egészségigyi vallalatok részvényei
voltak a legnépszerlibbek a befektet6k korében. A
kiskereskedelmi vallalatokra kedvez8 hatassal volt, hogy a
Hennes & Mauritz (H&M) svéd divataru-kiskereskedelmi
lanc a vartndl jobb eredményekrdl szamolt be tegnap
kdzzétett jelentésében. Az energiaipari részvények ara is

emelkedett a kbolaj dragulasaval egyidejlileg.

Az elmult két veszteséges nap utdn az Egyesiilt Allamok
borzéi is pozitiv tartomdnyban zartak, koszonhetben az
olajar-névekedésnek, valamint az elemz8i varakozasoknal
kedvez6bb kinai szolgdltatdipari adatnak, amely enyhitette
a  befekteték
névekedésével kapcsolatban. A nyugat-eurdpai t6zsdékhez

félelmét a  vildggazdasag lassuld
hasonldéan New Yorkban is kiemelked&en teljesitett az
egészségligyi szektor — féleg a gydgyszercégek miatt —,
illetve az energiaipari vallalatok is jol szerepeltek. A
keresked6k az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed
jegyz6konyvének kdzzétételére vartak, amely a nyiltpiaci
bizottsdg marciusi Ulésérdl készult. Janet Yellen, a Fed
elnokének nyilatkozata alapjan az elemzék ennek
ismeretében arra szamitanak, hogy a kovetkezd, aprilis 26-

27-i Ulésen nem varhatd kamatemelés.

Szerddn az északi-tengeri Brent és a WTI arfolyama is
jelentds mértékben feljebb kerdilt. Az olaj benchmarkok az
elmult harom hét legnagyobb mértékl napi emelkedését
érték el. A draguldst egyrészt egy kuvaiti tisztségvisel6
bejelentése eredményezte, aki a dohai talalkozén kilatasba
létrejottét a  kitermelés

helyezte a megallapodas

befagyasztasaval kapcsolatban. Masrészt a mult héten,

ellentétben a varakozasokkal, csokkent az amerikai
kereskedelmi olajtartalék szintje, az olajfinomitdk kereslete
azonban emelkedett. A WTI és a Brent arfolyama is 5,2
szdazalékkal feljebb kerilt, melynek koévetkeztében el6bbi
hordénként 37,75 dollaron, utdbbi 39,84 dollaron fejezte

be a kereskedést az Egyesilt Allamokban.

Az arany arfolyama csokkent tegnap, a juniusi hataridés
jegyzés 1223,8 dollaron allt az amerikai kereskedés végén,
a nemesfém értékének 0,5 szdzalékos gyengllése mellett.

A negativ irdnyd vdltozds els@sorban annak volt
kdszonhets, hogy az olajar hirtelen ndévekedésének
hatasdra megn6tt a  befekteték  kockazatvallalasi

hajlanddsaga a részvénypiacokon.

Az allampapirok — az aranyhoz hasonldéan — nem voltak
befektetdk
allamkotvényhozamokat emelkedés jellemzete. A hozamok

népszerlek a szamara, az

novekedése  mogbdtt  a  nyersanyagarak  és  a
részvényindexek arfolyamanak valtozdsa huzédott meg,
mely a biztonsagosabb eszkdzok eladdsara dsztonodzték a
befektetdket.

varhaté

Emellett a Fed kamatemelési dontésének

elnapoldsa is befolydsolta a hozamokat.

Legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal a portugal
allamaddssag finanszirozasi rataja dragult, de az amerikai is
3 bazisponttal feljebb kertlt. A francia addssagpapirok

kamatfeldra nem valtozott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokken6 amerikai olajkindlat. Az Amerikai
Energialigynokség (EIA) legfrissebb jelentése szerint az
aprilis 1-jével zaruld héten, az elemzd8k varakozasaival
ellentétben — akik 3,1 millid hordds bévilésre szamitottak
—, 4,9 millié horddval esett a nyersolaj kindlata az Egyesiilt
Allamokban. Az olajkészletek mennyisége 529,9 millio
hordds Osszkindlattal elérte cslcspontjat az év ennek a
szakaszaban. A mult héten atlagosan napi 16,4 millid
hordds kapacitassal mikodtek a nyersolaj-finomitdk. A
gazolaj kindlata 1,4 millié horddval bdvilt, ami atlagosan

napi 9,6 millié hordd el6allitott gazolajat jelent.

A Fed dontéshozdi kivarnak a kamatemeléssel, a
vildggazdasagi novekedés lassuldsa azonban cselekvésre

0sztonoz — derdl ki a Fed monetaris dontéshozd testiilete,
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a nyiltpiaci bizottsdg (FOMC) marciusi kamatdontd
Ulésének szerdan nyilvdnossagra hozott jegyz6konyvébdl. A
FOMC, attekintve az év elsé felének globalis pénzpiaci
fejleményeit Ugy dontott, hogy nem véltoztat az irdnyadd
kamat 0,25-0,50 szazalékos savjan, ugyanakkor rontotta
gazdasagi novekedési eldrejelzését és mérsékelte inflacids
varakozasait. A tébbség szerint a vartnal valamivel lassabb
vildggazdasagi novekedés valészinlleg visszafogja az
amerikai exportot és mérsékli az aggregdlt keresletet,
emellett az esetlegesen novekvé hitelkamatok ugyancsak
fékezhetik a kereslet bdvilését. A Fed dontéshozdi
decemberben még négy alkalommal torténé kamatemelést
valészinlsitenek az idei évre. Az elsé negyedévet jellemz§
globalis hulldmzds a pénz és tékepiacokon, valamint a
vildggazdasagi novekedés lassuldsa miatti aggodalmak
azonban arra késztették a dontéshozékat, hogy a
monetdris politika korabbinal dvatosabb szigoritdsa
keretében egy enyhébben emelkedd kamatpdlya mellet
tegyék le a voksukat. Altaldnossagban véve a Fed
dontéshozdi  egyetértettek abban, hogy az amerikai
gazdasag ellendllonak bizonyult az év eleji globdlis
gazdasagi és pénzlgyi zavarokkal szemben, mérsékelt
Utemben novekszik, a hazai gazdasagi mutatok tobbsége
pedig megfelelt a varakozasoknak.

Kockazatos folyamatok a kinai gazdasagban. A belathatd
el6rejelzési tavlatban valdszinltlen a kinai gazdasagi
novekedés drasztikus megdlldsa, de a gazdasagban
felhalmozddott magas és folyamatosan ndvekvd addssag
egyre nagyobb rendszerszint( sérllékenységet jelent. A
Fitch altal alkalmazott, kiigazitott szamitasi modell szerint a
kinai gazdasdg teljes spektrumdra kalkuldlt, minden
kovetelésformat magdban foglald addssagtomeg 2015
végén kozel jarhatott a hazai GDP 250 szazalékahoz, a 2008
végén mért 131 szazalék utan. A hitelmingsité szerint az igy
szamolt nemzetgazdasagi szintd kovetelésdllomany idén
tovabbi 13 szazalékponttal emelkedhet, mikdzben a GDP-
érték szdzalékos novekedési Gteme csak egyszamijegyl
lesz. A cég szerint Kindnak megvannak a pénzlgyi és
kormanyzati eréforrasai ahhoz, hogy elkerilje a gazdasag
megtorpanasat, a szerkezeti sériilékenységek ellenére is.
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