=) NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. oktober 1.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A tegnap megjelent makroadatok hatdsara a tengerentuli benchmarkok
minuszban zartak, Eurdpdban vegyesen teljesitettek a részvényindexek.

e Az eurd/forint kurzus a 310-es szint kdzelében is jart tegnap, ma reggel az eurd
jegyzései 310,5-nél tartézkodtak.

e A BUX 8,1 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos pluszban zart; a hazai
blue chipek koziil az OTP szerepelt a legjobban.

e Stagndlds, illetve kismértékl hozammozgas jellemezte tegnap a magyar
allampapirok masodpiacat.

e A 3 hdnapos DKJ aukcids atlaghozama torténelmi mélypontra csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazispontos emelkedést kovetGen 167
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014 Il. negyedévében a kormanyzati szektor bevétele 3611,6 milliard, kiadasa

3884,1 milliard, hidnya 272,5 millidrd forint volt.



A 311-es szint alatt
az eurd/forint
arfolyam

Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon megfigyelhet6 hangulatvaltozds hatdssal volt
a forint arfolyamara. Mig azonban a délel6tti pesszimista hangulatban erdsédni
tudott a hazai fizet6eszkdz, melynek kdvetkeztében az eurd jegyzései a 310-es
szint kozelébe siillyedtek, addig a javuld hangulat ellenére gyengilni kezdett a
forint. Ennek kdvetkeztében este a 310,8-as szinten tartézkodott az eurd/forint
arfolyam, mig ma reggel az eurd egy egységéért 310,5 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon. A forint ugyanakkor tegnap délutanra eltdvolodott a dollarral
szemben hétfén kialakult két és féléves mélypontjardl, a kurzus 246,1-nél jart ma
reggel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,51 -0,34% EUR/USD 1,2617 -0,60% GBP/USD 1,6190 -0,41%
CHF/HUF 257,27 -0,29% EUR/CHF 1,2063 -0,05% EUR/CZK 27,49 -0,14%
USD/HUF 246,13 0,29% usD/JPY 109,89 0,53% EUR/PLN 4,1795 0,18%

A dollar 0,60 szazalékkal er6sodo6tt az eurdval szemben a ma reggeli 6rakra, az
eurd/svajci frank 0,05 szazalékkal keriilt lejjebb. A régids devizadk kozil a cseh
korona 0,14 szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty 0,18 szazalékkal leértékel6dott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A BUX atlag kozeli, 8,1 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos plusz
ért el a tegnapi kereskedés soran. A hazai blue chipek kozil a legjobb
teljesitményt az OTP nyujtotta. A hazai bankpapir arfolyama 2,8 szazalékkal
emelkedett, amely annak a hirnek kdszonhetd, hogy Ujabb bankot vdsarolna a
tarsasag. A tobbi hazai nagypapir koziil még a Magyar Telekom zart pluszban, a
Richter 1,5, mig a MOL 1,1 szazalékos minuszt volt kénytelen elkonyvelni. A
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Stagnalé
hozamok a
masodpiacon; Uj
torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKIJ-
aukcion

régids indexek versenyében a roman BETI végzett az élen 0,8 szazalékos
emelkedésének kdszonhetéen, mig egyeduliként a bolgar SOFIX zart minuszban.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17885 0,3
OTP Bank 4180 2,8
Richter Gedeon 3850 -1,5
Magyar Telekom 362 0,8
MOoL 12050 -1,1

Kedden nem mutattak érdemi mozgast a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A DKJ-k hozamai kivétel nélkil stagnaltak, a
hosszabb lejaratu dllampapirok kérében is csupan 1-3 bazispontos hozamvaltozas
volt megfigyelhets. Tegnap az AKK 3 hénapos DKIJ-aukciét tartott, amelyen
kétszeres lefedettség mellett a meghirdetettnél 10 millidrd forinttal nagyobb
Osszeg( vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 1,36 szazalék volt,
amely a mult heti aukciés atlaghozamnal két bazisponttal alacsonyabb, igy Uj
torténelmi hozammélypontnak szamit. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5
bazisponttal tovabb nétt, igy 167 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

m3 1,34 0
ple 1,45 0
M12 1,58 0
e 3,16 1
Y5 3,63 1
e 4,63 1
Y15 4,77 3
Bubor ON 1,28 5
5 év CDS 167 5

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A kormanyzati A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2014 Il. negyedévében a

szektor bevételei és  kormanyzati szektor bevétele 3611,6 milliard, kiadédsa 3884,1 milliard, hidnya

kiada’sai’, 2014. 11. 272,5 milliard forint volt. A bevételek 2014 II. negyedévében 0,5%-kal néttek az

negyedév el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Béviiltek a jovedelemadd-bevételek (8,4%),
a tarsadalombiztositdsi hozzajaruldsok (7,5%), valamint a termelési és
importaddk (3,7%) — utdébbin belll az afabefizetések 1,6%-kal emelkedtek —, az
egyéb bevételek viszont 20,8%-kal csokkentek. A kiadasok 5,2%-kal ndvekedtek
2014 1. negyedévében az el6z8 év azonos id6szakahoz mérten.

Nemzetkozi piacok

Eurépai Az Eurostat szezondlisan kiigazitott adatai szerint augusztusban csokkent a
munkanélkiiliség munkanélkiiliség az eur6zonaban és az EU28 teriiletén is: 2013 augusztusahoz
viszonyitva el6bbi terlileten 12 szazalékrdl 11,5 szazalékra csokkent a rata, az
EU28 terlletén pedig 10,8 szazalékrél mérséklédott 10,1 szazalékra a

munkanélkiliek aranya.

Német Szeptemberben varatlanul 12 ezer fovel emelkedett a munkanélkiiliek szama

munkanélkiiliség Németorszagban, a piac ugyanakkor 2 ezer f&s csokkenésre szamitott. A
kedvez6tlen adat hatterében az ukran-orosz konfliktus és egyéb geopolitikai
fesziiltségek gazdasagi kockazatai allnak.

Amerikai A Conference Board amerikai fogyasztéi hangulatindexe az augusztusi 93,4

fogyasztoi bizalom pontrél 86 pontra esett vissza szeptemberben. Az amerikai fogyasztdk
optimizmusa a rovid tavu kilatasokat illet6en jelent6sen csokkent.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

tézsdék Z4r6 Viltozas (%) Z4r6 Va:f;)zas
(]
DAX 9474 0,54 Dow Jones 17043 -0,17
CAC 40 4416 1,33 S&P 500 1972 -0,29
FTSE 100 6623 -0,36 Nasdaq 4493 -0,29

Tegnap tobb fontosabb makroadat is napvildgot latott, melynek hatdsara eltéré
hangulat alakult ki a vezet6é nemzetkozi borzéken. A tengerentilon a vartnal is
gyengébb makroadatok jelentek meg, a fogyasztéi hangulat romlasa mellett a
chicagdi feldolgozdipari beszerzési menedzser index is visszaesett, igy az
amerikai benchmarkok minuszban zartak, negyedéves szinten azonban 0,6-2
szazalékos az indexek erdsodése. Nyugat-Eurdpaban a vartnak megfeleld
inflacids és munkanélkiiliségi adatok jelentek meg, ugyanakkor tovabbra is olyan
problémakkal kell szembenéznie, mint példaul az olasz fiatalok rekord szintre
ugré munkanélkiliségi aranya. A német DAX és a parizsi CAC 40 erds pluszban
zart, a londoni FTSE 100 indexe viszont 0,4 szazalékkal lejjebb kerlt tegnap.
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10 éves kotvények

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,17 6 Németorszag 0,95 -2
Olaszorszag 2,35 6 Franciaorszag 1,29 -2
Portugilia 3,16 1 USA 2,51 2

Az idei évben az amerikai 10 éves kotvényhozamok 52 bazisponttal estek,
mikdzben tegnap 2 bazispontos emelkedést figyelhettiink meg. A spanyol
hozamok csOkkentek, miutdn az alkotmdanybirésag blokkolta a kataldn
fliggetlenségi népszavazast. A csokken6 eurdzénds inflaciés adat az olasz
kotvények hozamadt is mérsékelte, mikozben a német és a francia kotvények
hozama is lejjebb kerlt, 2-2 bazisponttal.

A nyersolaj ara 2012 novembere 6ta nem esett egy nap alatt akkorat, mint
kedden. Az olaj horddonkénti ara 91,16 dollaron zart, amely 3,6 szazalékos esést
kovet6en alakult ki. Az erGs dolldr, a gyenge kereslet, a Kindbdl és az eur6zénabol
érkez6 kedvezétlen hirek egyarant hozzdajarultak a csokkenéshez. A nemesfémek
szintén rosszul teljesitettek, az arany unciankénti ara decemberi szallitasra kozel
5 dollarral 1206,8 dollarra csokkent.
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