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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest stagndlt, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben kismértékben gyengiilt.
= A BUX 10,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,11 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. Csitortoki aukcidjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi
mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 12 hdénapos futamidejd
diszkont kincstarjegybdl.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabra is 126-o0s értéken all.
» Pozitiv kereskedési hangulat jellemezte az eurdpai és az amerikai
részvénypiacokat is csitortokon.
= A nemzetkozi piaci folyamatokat tobbek kozott Janet Yellen tegnapi beszéde,
valamint az amerikai munkanélkili segélyért forduldk szamardl, illetve az
USA lakdspiacarol megjelent kedvezd makrogazdasagi adatok hataroztdk
meg.
= Tegnap a 10 éves nemzetkozi allampapirhozamok tobbsége emelkedett.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,49 USD/hordé [-0,30%];
- WTlolaj 45,42 USD/hordd [-0,30%];
_ Arany 1 216,90 USD/uncia [-0,60%].
= A mult héten 235 ezren fordultak munkanélkiliségi segélyért az Egyesiilt
Allamokban.
= Az elemzG6i vdrakozasoknak megfelel6en kétéves csucsdra emelkedett az
éves inflacié az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= Janet Yellen tegnapi szenatusi nyilatkozatdban indokoltnak latta az Ujabb

kamatemelést az USA-ban.



Kismértékd
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piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,57 27,012 4,4428 289,49 292,05
30 napja 306,57 27,016 4,3054 282,49 279,54

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest stagnalt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig kismértékben gyengiilt. A hazai fizetéeszkoz
arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest egyarant a 30
napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos

szint alatt, mig a lengyel zloty a szint felett all.

A BUX 10,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,11 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A vezets részvények vegyesen
mozogtak. A nap nyertese a Magyar Telekom volt, a véllalat részvényeinek
arfolyama 1,25 szazalékkal emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartak

a csutortoki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 941 -0,11%
BUMIX 1880,59 0,24%
OTP Bank 8036 -0,30%
Richter 5850 -0,85%
Magyar Telekom 485 1,25%
MOL 18245 0,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a 12 hénapos DKJ kivételével nem
voltak hozammozgasok, ugyanakkor a hosszu szegmensben 1-5 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kdézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6 Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,47 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is 126-os értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel 10 és a szlovak 8 éves addssagfinanszirozas terhe
éves allamkotvény esetében  kismértéki

emelkedett, a roman 10

hozamcsodkkenés, a cseh kdtvény esetében pedig stagnalas volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,66 6
Romania Y10 3,50 -1
Csehorszag Y10 0,61 0
Szlovakia Y8 0,42




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,35 0
M6 0,31 0
M12 0,49 -1
Y3 1,3 -1
Y5 2,26 -2
Y10 3,54 -2
Y15 3,83 -5
Bubor ON 0,35 -9
5 év CDS 126 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 341 0,60%
FTSE 100 6795 0,67%
DAX 10 686 0,20%
S&P 500 2187 0,47%
DIJIA 18 904 0,19%
Nikkei 225 17 967 0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csiitortoki kereskedés a f6bb eurdpai és az amerikai részvényindexeknek is
kedvezett, a borzék pluszban zartak. Eurépdban koézel harom hetes csucsra
emelkedtek a tézsdei mutatdk, tobbek kozott az ingadozd olajarfolyamnak,
valamint annak a hirnek készonhet6en, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank tovabbi
Osztonz6k alkalmazasara mutat hajlandésagot az eurdézénaban. A Stoxx600
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mutaté 0,6 szazalékos emelkedést kdvetéen 340,60 ponton zart, mivel minden
szektora nyereséggel fejezte be a kereskedést. A londoni FTSE-100 index is
jelent6s nyereségre tett szert, 0,67 szazalékkal emelkedett a nap végére. Az
Egyesiilt Allamokban a befektetdi kedvre elsésorban a banki értékpapirok
dragulasa volt hatdssal, azonban a tegnap kozzétett kedvez6 makrogazdasagi
adatok (amerikai munkanélkiliségi segélyért forduldk szama, amerikai
ingatlanpiaci adatok) is nagyban hozzajarultak az indexek pozitivban zarasahoz.
Ma reggel a japan Nikkei index is emelkedéssel zart, a mutatd 0,59 szazalékkal,
tiz havi csucsara emelkedett. Az azsiai piacra is az amerikai makrogazdasagi
adatok voltak kedvezs hatassal, novelték a befektetdi bizalmat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,28 6
spanyol 1,62 7
olasz 2,09 5
portugal 3,73 6
német 0,28 -3
francia 0,74 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csutortokon érkez6, kedvezé makrogazdasagi hirek, valamint a dollar
erdsodésének hatasara tegnap a nemzetkézi allampapirhozamok tobbsége is
emelkedett. A francia és a német allamaddssag finanszirozasi terhe 1, illetve 3
bazisponttal mérsékl6dott, mig a tobbi vizsgdlt allamkotvény hozama 5-7
bazisponttal feljebb kerdlt.

Olaj- és  Csutértokén esett az olaj ara, mindkét olaj benchmark arfolyama 0,3
aranyarfolyam  g;4731ékkal keriilt lejjebb. A kereskedSk egyrészt kételkednek abban, hogy az
OPEC tagdllamai megegyezésre jutnak a kitermelésr6l, masrészt a dollar

arfolyama 2003 6ta nem volt olyan erds, mint tegnap.

Nyersanyagok

Brent olaj S 46,49 -0,30%
Arany $1 216,90 -0,60%
WTI olaj $ 45,42 -0,30%

Az arany dra is csokkent tegnap, junius 6ta nem regisztralt mélypontjara
zuhanva, miutan Janet Yellen, az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed
vezet6je tegnapi beszédében meger@sitette a decemberi kamatemeléssel
kapcsolatos varakozasokat. A nemesfém arfolyamara emellett az erés dollar és
az allampapirhozamok emelkedése is jelent8s befolyassal volt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint 235 ezren fordultak elsé
munkaerdpiaci  alkalommal munkanélkiiliségi segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban, 19
adatok ezerrel kevesebben, mint az el6z6 héten. A vdltozas mértéke alulteljesitette az

elemz6k 257 ezres varakozasat. Legutdbb 1973 novemberében regisztraltak
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ehhez hasonlé alacsony értéket, mig a kérelmek szdma mar a 89. egymast
kdvet6 héten maradt 300 ezer alatt.

Emelked6 palyanaz Az elemzdi varakozasoknak megfelelen kétéves csuicsara emelkedett az éves

amerikai inflacio  jnflsci6 az Egyesiilt Allamokban. Az inflacié szamitott éves iteme a
szeptemberi 1,5 szdzalék utdn oktoberben 1,6 szdzalékra emelkedett.
Mindekozben 2,2-r6l 2,1 szazalékra csokkent az energia- és élelmiszeraraktoél
tisztitott éves maginflacio, szeptemberben szintén csokkenés volt tapasztalhatd
e téren. Az atlagnal jobban emelkedtek az energiaarak, havi szinten 3,5
szdzalékos mértékben, kozilik kiemelkedtek az UGzemanyagok, melyek 7

szazalékkal dragultak.

Kamatemelést Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed elnéke, Janet Yellen a tegnapi
prognosztizal a Fed g enstusi nyilatkozataban indokoltnak latta az ujabb kamatemelést, ami
valdszinlleg mar decemberben megtorténik. Mivel a Fed dontéshozdi nem
latjdk nagynak az inflacios nyomadst, igy egy mérsékelt kamatemelési
periddusban gondolkodnak tovabbra is. Novemberben a Fed még elhalasztotta
az emelést — 0sztondzve ezzel a munkaerépiac erésodését —, a jovire nézve
viszont el akarja kerilni a tulzott kockazatvallalasokat. A foglalkoztatottsag
mértéke folyamatosan emelkedik, ennek folyomdanyaként a béremelkedés
gyorsuld Utemét vdrjak. A makrogazdasagi modellek idén visszafogott
novekedést jeleznek az amerikai gazdasagban, az inflaciét pedig kozéptavon is 2
szazalék koruli palyara lovik be.
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