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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgdlt vezet6 nemzetkozi
valutaval szemben er8s6dott.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,39 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-5 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 83-as értéken tartdzkodik.
» Emelkedéssel zartak az elmult napokat a globdlis vezet6 részvénypiacok.
= Tobbségében néttek az allampapirok hozamai hétfén.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 62,29 USD/hordd [-1,61%];
_ WTlolaj 53,26 USD/hordd [-1,37%];
- Arany 1 329,30 USD/uncia [-1,25%].
= Kis mértékben lassult az Egyesilt Kiralysdg GDP novekedése, a februartdl
aprilisig tarté 3 hoénap alatt 0,3 szazalékkal nétt a megel6z6 harom
hdnaphoz képest.
= A munkanélkiliek ardnya 3,6 szazalékon stagndlt 2019. madjusban az

Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 320,01 25,62 4,2619 285,21 282,63

30 napja 322,98 25,72 4,2933 284,67 287,47
Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgalt vezet6 nemzetkozi

valutaval szemben er8s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar esetében
a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében e szint felett all. A régios devizak
kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje
alatt tartdzkodik.

A BUX 6,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,39 szdzalékos
emelkedéssel fejezték be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
blue chipek vegyesen teljesitettek, a nap nyertese 0,81 szazalékos névekedéssel
az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdék emelkedéssel zartak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 160 0,39%
BUMIX 4232,15 0,44%
OTP Bank 12 480 0,81%
Richter 5100 -0,58%
Magyar Telekom 412,5 -0,36%
MOL 3286 0,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-5 bazispontos csokkenés volt tapasztalhaté. A magyar 5 éves
CDS 83-as
allampapirpiacokon tdbbnyire csokkentek a hozamok: a szlovdk és a cseh

értéke vdltozatlanul a értéken all. A vizsgdlt régids

addssagfinanszirozas terhe 1-3, a roman allamkotvények értéke 9 bazisponttal
keriilt lejjebb. A lengyel 10 éves lejaratu papirok hozama 1 bazisponttal

emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,51 1
Romania Y10 4,65 -9
Csehorszag Y10 1,67 -3
Szlovakia Y8 0,11 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 0
M12 0,205 0
Y3 1,04 3
Y5 1,775 4
Y10 2,88 5
Y15 3,65 4
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 83 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi tézsdék*

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

378
7376
12 045
2887
26 063
21204

0,21%
0,59%
0,77%
0,47%
0,30%
0,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

* Legutolsd kereskedési nap zdrddra.

Emelkedéssel zartak az elmult napokat a globalis vezet6 részvénypiacok. Az

elmult hét utolsé napjan az Eurdpai Kozpont Bank alapkamatot érintetlentl

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés



hagyo dontése, valamint az USA és Mexikod kozotti blintet6vamok lgyének
gyors megolddddsadba vetett hit felfelé hajtotta a részvényarakat az eurépai
piacokon. A hétvégén Donald Trump amerikai elnok twitter-lizenete alapjan az
USA és Mexikd tényleg meg tudott allapodni, igy nem kerilnek blintetévamok
bevezetésre a két orszag kereskedésében. Emiatt a hetet pozitivan tudtak
kezdeni azok az eurdpai t6zsdék is, amelyek nem voltak zdrva Pinkdsd miatt. A
londoni FTSE példaul 0,6 szazalékkal zarta magasabban a hétf6t, mint az elmult
hetet, de a pan-eurdpai Stoxx 600 mutatéd is erésodott 0,2 szdzalékot. A
frankfurti t6zsde hétfén zarva volt, de még pénteken csaknem 0,8 szazalékot
emelkedett a DAX index értéke. A Wall Street-en is kedvezd hangulatban telt
nemcsak az elmult hét, de az aktudlis hét els6 napja is. Mikdzben a blue chip
részvények teljesitményét mutaté DJIA index 4,7 szazalékot, az S&P 500 pedig
4,4 szazalékot er6s6dott a mult héten, ehhez még 0,3, illetve 0,5 szdzalékot
adtak hozza hétfén. A DJIA most mar 6 egymast koveté napon tudott pozitiv
tartomanyban zarni, amire tavaly mdjus 6ta nem volt példa. Tegnap egyébként
a technoldgiai részvények dragultak leginkdbb, a szektor teljesitményét mérd
Nasdaq index 1,1 szazalékkal er6s6doétt a nap végére. Azsiaban is emelkedtek a
részvényarak a globalis kereskedelmi hirek, a vartnal kedvezSbb kinai
kereskedelmi adatok, és a G-20-ak pénzigyminisztereinek a globalis
kereskedelem szabadsaga melletti kidlldsa hatdsara. Japanban emellett relativ
kedvezé GDP novekedésrdl szamoltak be a hatdsagok, igy hétfé hajnalra 1,2
szdzalékot ugrott a Nikkei 225 indexe, majd kedd hajnalban tovabbi 0,3
szazalékos emelkedést ért el a t6zsde.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,14 6
spanyol 0,61 6
olasz 2,35 -1
portugal 0,69 6
német -0,22 4
francia 0,14 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében néttek az allampapirok hozamai hétfén. A részvénypiaci
aremelkedés kihasznaldasa érdekében a befektet6k leépitik dallampapir-
készleteiket, igy az elmualt néhany hét legnagyobb hozamemelkedése
kovetkezett be a 10 éves allamkotvények piacdn. Az amerikai, a spanyol és a
potrugal kotvények esetében is egyarant 6-6 bazispontos emelkedés tortént,
mig a francia papirok hozama 5, a német allamkotvényeké pedig 4 bazisponttal
keriilt feljebb. A trend aldl egyedil az olasz allamkotvények voltak kivételek,
ahol a befektet6k még mindig bizonytalanok az olasz koltségvetéssel
kapcsolatban, igy a hozamok 1 bazisponttal csékkentek a hét elsé napjan.

Olaj- és  Arcsokkenéssel indult a hét a hatarid6s olajpiacokon. Az elmult hét pozitiv
aranyarfolyam  hangulatban és jelentés, 2 szazalék feletti dremelkedéssel zarult az olajpiacon,
amelynek kdszonhet8en az egész hét egyenlege is pozitiv lett mindkét iranyadé

olaj benchmark szamara. Hétfén ugyanakkor aresés kovetkezett be, f6képpen a

B 0 B clenes 4



vilaggazdasagi novekedés lassulasatél valé félelem, és Oroszorszag
termeléskorlatozasra vonatkozd dontésének meghosszabbitasa  kordli
bizonytalansagok miatt. Az észak-amerikai WTI olajfajta juliusi hataridére 1,4
szazalékot veszitett ardbol és igy 53,26 dollarba kerlt egy hordd a nap végén. A
globalisan iranyaddnak tekintett Brent olajfajta pedig 1,6 szazalékkal kerlt
kevesebbe, azaz 62,29 dollart kellett adni egy horddért augusztusi szallitasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,29 -1,61%
Arany $1329,30 -1,25%
WTI olaj $53,26 -1,37%

Véget ért az aremelkedési trend az arany piacan. Az elmult kilenc egymast
kovetd kereskedési nap sordan folyamatosan dragult az arany ara, am a globalis
kereskedelem szamara kedvez6 hirek véget vetettek ennek a sorozatnak.
Korrekcid, és profitrealizalas miatt hétfén csokkent a nemesfém arfolyama, ami
1,3 szazalékkal kerilt lejjebb. Augusztusi hatdridére igy egy uncia aranyért
1329,3 dollart kell adni.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lassuld brit Az Egyesilt Kiralysag Statisztikai Hivataldnak adatai alapjan a brutté hazai
GDP  gssztermék (GDP) a februartol aprilisig tarté 3 honap alatt 0,3 szazalékkal nétt
novekedes a megel6z6 harom hoénaphoz képest. A novekedésben valamennyi szektor
szerepet jatszott, a szolgaltatasok ugyanis 0,2 szazalékkal, az épit6ipar 0,4
szazalékkal, a feldolgozdipar pedig 1,2 szazalékkal béviilt ezen id6szak alatt. A
GDP boviilése ugyanakkor egyértelm(ien lassulé tendenciat mutat, hiszen a
marciusig tarté harom hénapban még 0,5 szazalékos volt a béviilés Gteme. A
havi adatokat nézve pedig az latszik, hogy marciusban 0,1 szazalékkal, aprilisban
pedig 0,4 szazalékkal csékkent a brit GDP. Ez utdbbi adat f6képpen az autdipari
termelés visszaesésének (13,4 szazalék) volt koszonhetd, az agazatban ugyanis

folyamatos kapacitasleépités figyelhet6 meg a Brexit kozeledésével.
Stagnalé Az Egyesilt Allamok Munkaerépiaci Statisztikai Hivatala altal publikalt
munkanélkiliség  legfrissebb informaciok azt mutatjak, hogy a munkanélkiiliek aranya majusban
az USA-ban  tovabbra is 3,6 szazalék az USA-ban, bar a munkanélkiliek szdama minimalis
mértékben nétt az el6z6 hdnaphoz képest. A foglalkoztatottsag 62,8 szdzalékos

aranya sem valtozott az el6z6 hénappal 6sszevetve.
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