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VezetGi 0sszefoglald

= Minimalis mértékben valtozott a forint arfolyama kedd reggelre a vezet6
devizakkal szemben. A frankkal és dollarral szemben er6sodni tudott, am a
forint-eurd arfolyam gyengiilt.
= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett er6s6dott a hét elsé
napjan.
= Stagndlds volt megfigyelhet6 hétfén a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 152-es értéken allt hétfén.
= Vegyesen teljesitettek a nemzetkozi részvényindexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduloéjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 44,72 USD/hordd [-2,10%)];
- WTlolaj 43,13 USD/hordo [-2,40%];
- Arany 1 314,20 USD/uncia [-0,70%].
= Alacsony kereskedési kedv volt a nemzetko6zi dllampapirpiacokon.

= Csokkent a kozéptdvu német (zleti optimizmus.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 312,22 27,003 4,362 287,65 283,48
30 napja 315,6 27,086 4,41 295,05 284,85

Minimalis mértékben vdltozott a forint arfolyama kedd reggelre a vezetd
devizakkal szemben, az eurdval szemben gyengiilt, mig a frank és a dollar
tekintetében erdsodott. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom deviza esetében a 30
napos szint alatt tartézkodik. A régiés devizak kozil mind a cseh korona, mind
pedig a lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama a 30 napos szint
alatt tartézkodik.

A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szazalékkal
er6sodott a hét elsé6 napjan. A blue chipek zomében er6sédni tudtak,
legnagyobb mértékben a Richter, melynek papirjai 1,73 szdzalékkal értek
tobbet a nap végén. A nap vesztese a MOL volt, melynek papirjai 0,62
szazalékkal gyengiltek. A régios t6zsdék pozitiv iranyban mozdultak el, kivételt
az orosz RTS index képezett, amely 0,56 szazalékkal csokkent.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 950 0,35%
BUMIX 1716,04 -0,08%
OTP Bank 6857 0,20%
Richter 6000 1,73%
Magyar Telekom 448 0,45%
MOL 17560 -0,62%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Szinte valamennyi esetben stagnalds volt megfigyelhnet6é a magyar

allampapirpiacon. A rovid szegmensben a hozamok valtozatlanok maradtak,
mig a hosszu oldalon az 5 és 15 éves lejaraton 1-1 bazisponttal csokkentek a
hozamok. A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 152-es értéken allt hétfén.
Hazankhoz hasonléan a régiés allampapirpiacokon is stagnalast, illetve
minimalis elmozduldsokat regisztralhattunk. A lengyel és cseh 10 éves papirok
hozama nem vdéltozott, mig a roman allamkotvények hozama 1 béazisponttal
ismét csokkent, hétfén 3

nétt. Szlovakia 8 éves papirjainak hozama

bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,92 0
Romania Y10 3,33 1
Csehorszag Y10 0,40 0
Szlovakia Y8 0,05 -3




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,55 0
M6 0,54 0
M12 0,62 0
Y3 1,425 0
Y5 2,06 -1
Y10 2,935 0
Y15 3,22 -1
Bubor ON 0,84 0
5 év CDS 152,75 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuladsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 340 0,18%
FTSE 100 6710 -0,30%
DAX 10 198 0,50%
S&P 500 2168 -0,30%
DJIA 18493 0,14%
Nikkei 225 16 383 -1,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan vegyes volt a kereskedési hangulat. Eurépaban atlagban
stagnald arfolyamon végeztek az indexek. Elemz6k szerint az olajar ismételt
lefelé mozgdasabdl normalis esetben esés kovetkezett volna be, amit csak annak
koszonhetGen sikerilt elkerilni, hogy j6 vallalati negyedéves adatok lattak
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napvilagot (pl. Ryanair, Ericsson). Olaszorszagban a par hete mar sulyos
problémakkal kiizd6 Banca Monte dei Paschi di Siena részvényei tovabb
zuhantak 8 szazalékot annak ellenére, hogy az olasz pénzigyminiszter
kimentésrdl biztositotta a bank befektet6it. Londonban a csokkené olajarak
negativ hatdsai nem kerllték el a t6zsdét, itt ezért csokkentek a
részvényindexek. A szigetorszagban a negativ hangulatra tetézett az is, hogy
egy kutatas szerint az elmult egy hdnapban csokkent a termel6i optimizmus az
Egyesiilt Kiralysagban, féként a Brexit miatt. Az Egyesiilt Allamokban a
befektet6k pozicidkat zartak, ami nem meglepé egy makroadatokkal és Fed
Uléssel tarkitott hét elején. New Yorkban emiatt az energiadrakra figyeltek a
befektet6k, dvatos kereskedési kedv mellett. Japanban csokkentek az indexek
koszonhetGen egy sajtéhirnek, miszerint a japan kormany stimulus csomagja
bar nagyobb lesz az el6zetes varakozasoknal, de a vartnal hosszabb idétavon
lesz elteritve, igy a kezdeti hatas alacsonyabb lehet. A Bank of Japan pénteken

ulésezik.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,57 0

spanyol 1,12 -0

olasz 1,23 -1

portugal 3,03 -4

német -0,04 -1

francia 0,20 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A jegybanki Ulésezések el6tt dvatosak voltak a befektet6k az allamapirpiacon is.
Ennek koszonhet6 , hogy a hozamok nem valtoztak jelent6sen, ahol igen, ott is
inkabb lefelé mozogtak. A rovidebb tavd kotvények hozamai kicsit
érzékenyebben reagdltak, mint a 10 éves benchmarkok. A gorog
allamkotvények hozamai emelkedtek, immaron 7,93 szazalékon lehet hozzajuk

jutni.
Olaj- és Az olaj ara pénteken tovabb zuhant, ezzel aprilis 6ta a mért legnagyobb
aranyarfolyam mélypontjan van. A csbkkenés oka ismételten az Egyesilt Allamok
kitermelésében keresendd. A Baker Hughes elemzdi szerint 14-el n6tt az aktiv
furétornyok szama az elmult egy hétben. Ezzel a hataridés WTI 2,4 szazalékot
csokkenve 43,13 dolldron zart, mig a szintén hatarid6s Brent 44,72 dollarra

csokkent.
Nyersanyagok
Brent olaj $44,72 -2,10%
Arany $1314,20 -0,70%
WTI olaj $43,13 -2,40%

A gyenge részvénypiaci teljesitmények ellenére esett az arany arfolyama is.
Elemz6k szerint az aranybefektet6k a szerdai Fed (lést6l fliigg6en fogjak
meghozni rovidtavu dontéseiket, mig kdzéptdvon a Fed kamatemelésétdl
fliggéen csokkenhet az arany kereslete.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent a német Az ifo intézet 7000 f6s mintdn alapuld rendszeres felmérése szerint romlott a
gz_azc!aségi német iizleti klima megitélése a gazdasagi szereplék korében, ugyanakkor
optimizmus kisebb mértékben, mint ahogyan arra az elemz6k el6zetesen szamitottak. A
vallalkozasok leginkdbb a Brexit hatasai miatt aggddnak, ugyanakkor rovidtavon

optimistak. A kozéptavu pesszimizmus igaz volt az autdgyartokra is.

Business Situations and Expectations by Sector
July 2016; balances, seasonally adjusted by X-13ARIMA-SEATS
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