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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest gyengiilt, a dollar és
a svajci frank ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 12,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,51 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton valtozatlanok maradtak, hosszu
lejaraton stagndltak és enyhén emelkedtek a hozamok.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken All.

= 2017 februarjaban 274 800 forint volt a hazai brutté atlagkereset.

» A szerdai kereskedési napon a londoni és a tengerentuli részvényindexek
arfolyama csokkent, mig a tobbi nyugat-eurdpai t6zsde enyhe emelkedéssel
zart.

= A tegnapi napon a vizsgalt nemzetkozi allamkotvények hozama vegyesen
alakult.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 52,93 USD/hordd [-3,70%];
- WTl olaj 50,44 USD/hordé [-3,91%];
_ Arany 1 283,40 USD/uncia [-0,83%].

= Mérsékelt volt a gazdasagi novekedés februdr-marciusban az Amerikai

Egyesiilt Allamokban.

= 2017 mdrciusaban csokkent az eurdzéna éves inflacidja.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,13 26,89 4,2533 292,62 291,91
30 napja 308,40 27,02 4,2752 286,90 285,20

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a dollar és a
svajci frank ellenében pedig er6sddott. A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezetd
deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régidés devizak koziil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 12,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,51 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek — a stagnald
Magyar Telekom kivételével — erdsodtek, a 1,03
szdzalékos novekedést az OTP Bank papirjai esetében regisztraltdk. A régids
t6zsdeindexek — a lengyel és bolgdr index kivételével — gyengiiléssel zartadk a

legnagyobb mértékd,

tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 688 0,51%
BUMIX 2032,58 0,00%
OTP Bank 8141 1,03%
Richter 6885 0,22%
Magyar Telekom 487 0,00%
MOL 21090 0,43%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
valtozatlanok maradtak a hozamok, mig hosszu lejaraton stagnalé és enyhén
emelked6 hozammozgdsok voltak megfigyelheték. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 114-es értéken all. A régids allampapirok kozil a lengyel és a
szlovak hozamok nem valtoztak, a roman és a cseh addssagfinanszirozas terhe
esetében 14 és 2 bazispontos csokkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,38 0
Romania Y10 3,75 -14
Csehorszag Y10 1,00 -2
Szlovakia Y8 0,32 0

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,17 9
M6 0,20 0
M12 0,08 0
Y3 1,05 0
Y5 2,07 1
Y10 3,27 0
Y15 3,74 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

274 800 forint volt a A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2017 februarjaban 274 800
brutto atlagkereset  forint volt a brutté 4tlagkereset, ami 10,7 szazalékkal magasabb, mint az el6z8
2017 februarjaban év azonos id&szakaban. A névekedést elsédlegesen a minimalbér és a garantdlt
bérminimum emelése, valamint a koltségvetési szféra egyes terlleteit,
kiilonosen az egészségligyi és kulturalis munkakordket érinté keresetrendezés

okozta.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 0,24%
FTSE 100 7114 -0,46%
DAX 12016 0,13%
S&P 500 2338 -0,17%
DJIA 20 404 -0,58%
Nikkei 225 18430 -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai kereskedési napon a londoni és a tengerentuli részvényindexek
arfolyama csokkent, mig a tobbi nyugat-eurdpai t6zsde enyhe emelkedéssel
zart. A nyugat-eurdpai tézsdeindexek a keddi esés utan tegnap mérsékelt
novekedést konyveltek el. A befektet6k els6sorban a pozitiv vallalati
beszamoldkra reagdltak. A névekedésbdl a londoni t6zsdeindexek kimaradtak,
ahol az arfolyamok esését néhany blue chip vallalat vartndl kedvezé6tlenebb
beszamoldja, és az el6rehozott valasztdsokrdl szélé hirek befolyasoltak. A
szakértdk tovabbra is az indexek hektikus mozgasara szamitanak a vilagpolitikai
bizonytalansagok miatt. Az amerikai részvényindexek is veszteséggel zartdk a
napot, amelyben nagyban koOzrejatszott az olajarak esése és az energiaipari
részvények emiatt bekovetkezd eladasi hullama, valamint az IBM részvényeinek

aresése.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,20 2

spanyol 1,67 -1

olasz 2,28 2

portugal 3,82 -2

német 0,20 3

francia 0,90 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi napon vegyesen alakult a vizsgdlt nemzetkdzi allamkotvények
hozama. Az amerikai, az olasz és a német allamaddssag-finanszirozas terhe 2-3
bazisponttal emelkedett azok utan, hogy az amerikai és az olasz koétvények
kedden a legnagyobb hozamcsokkenést érték el a vizsgalt dllampapirok kozott.
A spanyol és a portugdl allampapirok hozama csekély mértékben, 1 illetve 2
bazisponttal csokkent tegnap.

Olaj- és  Szerdan tovabb tartott az olaj benchmarkok arfolyamanak csdkkenése,
aranyarfolyam  mégpedig az elmult hat hét legnagyobb egy napon beliili aresésével. Az
amerikai Energia Informécids Ugyndkség (EIA) szerdai tdjékoztatdsa alapjan

ugyan a nyersanyag tartalékok a vartnal nagyobb mértékben csokkentek, a WTI

olaj arfolyamat mégis inkdbb az amerikai jegybank szerepét betolté Fed Bézs-

konyvébdl leszlirhetd kovetkeztetések mozgattak, melyek alapjan az elemzék a
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Fed kamatemelését varjak juaniusban. Ez az amerikai dollar felé forditotta a
befektet6k figyelmét. Az aresést a Brent nyersolaj arindexe is kovette a londoni
kereskedésben, igy marcius 31. éta a legalacsonyabb szintjén zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,93 -3,70%
Arany $1283,40 -0,83%

WTI olaj $50,44 -3,91%

Az arany arfolyamanak ndvekedése szerdan megtorpant, és az elmult hét
legalacsonyabb zardszintjén fejezte be a kereskedési napot. Az 6t napos trend
megforduldasaban szerepet jatszott az amerikai dolladr arfolyamanak erésodése,
és a Fed Bézs-konyvének gazdasagi helyzetelemzése is. A nemesfém keresletét
tovabbra is flitik a vilagpolitikai bizonytalansagok (észak-koreai konfliktus,
francia elnokvalasztas, el6rehozott brit valasztasok), ugyanakkor visszaveti az a
tény, hogy az elmult napokban az arfolyam nem tudta attoérni az 1 300 dollaros
technikai hatart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Mérsékelt Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed szerddn hozta nyilvanossagra a
novekedés az  februar-marcius idészakot jellemzé gazdasagi helyzetértékelését tartalmazé
USA-ban Bézs-konyvet. Mikozben a szerény novekedés eltér6 mértékben ugyan, de
minden gazdasagi agazatban érzékelheté volt, a munkanélkiiliségi rata 4,5

szazalékra csokkent, tovabba az inflacid is a célszint kozelében alakult.

Csokkensd Az Eurostat legfrissebb tdjékoztatasa szerint az eurddvezeti éves inflaciéo 1,5
europai inflacio  szazalékra csokkent 2017 marciusaban az el6z8 hénap 2,0 szazalékardl. Az
Eurdpai Unid egészét tekintve az inflaciéd mértéke 1,6 szazalék volt marciusban

az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
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