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Osszefoglald

= (Csutortok reggelre erds6dott a forint arfolyama a vezeté devizakhoz képest, az
elmozduldsok azonban csak minimalis mértékdek voltak.

= A BUX 9,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett stagndlas kozeli
allapotban zarta a csttortoki kereskedést.

= Az allampapirpiacon hosszu lejaraton lathattunk tegnap egységes
hozamndvekedést.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 142,7-es értéken allt tegnap.

= 2016. februar—aprilisban a foglalkoztatottak |étszama 4 millié 294 ezer f6 volt, 153
ezer fével tobb, mint egy évvel korabban.

= 2016. februdr—aprilisban a munkanélkiiliek szdma az egy évvel korabbihoz képest 73
ezer fével, 265 ezerre, a munkanélkiliségi rata 1,7 szazalékponttal, 5,8%-ra
csokkent.

= Szerddn az olajar emelkedése adott ismételten 16kést a befektetdi hangulatnak.

= J6 eséllyel sikeril teté alda hozni a gorog addssag finanszirozasanak kovetkezd
fazisat, a hirek hatasara er6sodott az eurd a dollarral szemben, és csokkentek az
eurépai dllampapirhozamok finanszirozasi ratai.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zarészinthez képest]:

= Brentolaj 49,74 USD/hordd [2,27%)]

= WTlolaj 49,56 USD/hordd [1,90%]

= Arany 1 223 USD/uncia [-0,44%)].

=  GOrogorszag 10,3 millidard eurds addssagfinanszirozasi kerethez jut hozza az

eurozéna pénziigyi vezetGinek megallapodasaval.



Er6sodott a forint a

vezetl devizakkal
szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
stagnalds kozeli
allapot a hazai
t6zsdén

Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel 313,63 27,012 4,4095 283,51 280,81
Tegnap 314,08 27,012 4,404 283,84 281,15
5 napja 315,98 27,018 4,4102 284,56 282,18
30 napja 311,05 27,002 4,3746 282,8 275,35
Trend (30 I.-“\f"""l-‘\"l\l\ ."I.FI'L- - |1 ,r'l—“'] .r‘ll\"’ all .'"lllnllf'.""!\'\ and S
nap ) S J v L W \/ '.,-"' \ Y \ " \, 5\\ v
Ertekek | n-309,81 MIN=26948 MIN=4,358 MIN=281,92  MIN= 268,22
(30 nap) | MAX=317,5 MAX=27,049 MAX= 44565 MAX=286,53  MAX= 283,55

Csiitortok reggelre er6sodott a forint drfolyama a vezet6 devizdkhoz képest, az
elmozduldsok azonban csak minimalis mértékiek voltak. Az eurd/forint
arfolyam a forint gyengiilése utdn a 313,6-o0s szinten allt ma reggel. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6é devizdval szemben a 30 napos szintje felett
tartézkodik de nem jelent6s mértékben. A cseh korona és a lengyel zloty is
stagnalds kozeli allapotban all ma reggel a kozos eurdpai fizetéeszkdzhoz
képest.

A BUX 9,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett stagndlas kozeli
allapotban zarta a csutortoki kereskedést. A blue chipek arfolyamai érdemi
elmozdulast nem mutattak a tegnapi napon, egyedil a MOL esett kozel 1
szazalékkal. A BET teljesitménye tegnap beleillett a nemzetkdzi hangulatba,
érdemi elmozdulast egyik nemzetkozi t6zsde sem mutatott. A régids t6zsdék
mindegyike pluszban fejezte be a keddi napot, egyediil a torok piac csékkent 1
szazalékkal.

Valtozads | Ertékek | 30 napos
(d/d) (30 nap) trend

MAX= 26988,76
BUX 26 704 -0,03% A\F \(f

MIN=25742,85

Ertékindex Erték

MAX= 1794,54 \
BUMIX 1769,82 0,03% fm“‘\rﬂ Wy
r \‘,w

MIN=1762,51

\f\/

OTP Bank 7046 0,33%
MIN= 6687
MAX= 5596 i
Richter 5589 0,47% “\_\j\ \/
MIN= 5355
MAX= 474
Magyar Telekom 456 0,00% %L
MIN= 438 \/_
MAX= 16670
MOL 16360 -0,94% J\l\
MIN= 15985

Forrds: BET, Reuters
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Hosszu lejaraton
egységes
hozamnovekedés az
allampapirpiacon

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

lathattunk
hozamnovekedést. A diszkont kincstarjegyeknél csak a 12 hdénapos papirok

Az dllampapirpiacon hosszi lejaraton tegnap egységes
hozama emelkedett 5 bazisponttal. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a

142,7-es értéken allt tegnap.

A régids allampapirhozamok esetében a lengyel és a szlovak csokkent
érdemben a tegnapi napon, a szlovak adllampapir pedig mar érdemben atvette a
vezetést a legolcsébb finanszirozdsi igényl dallamok listajan a régidban. Az
azonos futamidejli magyar dallamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz
viszonyitva pozitivan valtozott.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Ht:;a)m Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,97 -3
Romania Y10 3,69
Csehorszag Y10 0,49
Szlovakia Y8 0,41 -4

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

.. | Hozam | Vvaltozas | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp) | (30 nap)
Max=12 = |
M3 0,91 0 v n
MIN=0,8 1 el
MAX= 1,09
e
M6 0,92 0 LS
MIN= 0,35 |
_
MAX= 1,17 ]
M12 1 5 ——
MIN=0,825 _‘_-.___..'
MAX= 1,895 o
v3 1,82 5 N
MIN=144  _ |
MAX= 2,55 _r s
Y5 2,44 6 Pdaad
MIN=201 |
MAX= 3,43 o
Y10 3,38 5 s
MIN=29
MAX= 3,67 _,—e-"‘"—.___r_
Y15 3 , 6 5 r__."""’“—;_
MN=326
MAX=142 Y ;""-.\
Bubor ON 1,18 -21 S — J
MIN=0,79 PNy
MAX= 148,17 —"ﬂ"-._,r'—a
5 év CDS 142,7 0 “'._| | |
MIN=142,7 L I
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

4 millié 294 ezer volt  2016. februar—aprilisban a foglalkoztatottak létszama 4 millié 294 ezer 6 volt,

a foglalkoztatottak 153 ezer fével tébb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi
szama aprilisban ratdja 65,6%-ra emelkedett, a férfiak foglalkoztatasi mutatdja javult nagyobb

mértékben. A foglalkoztatottak |étszama 3,7%-kal magasabb, 4 millio 294 ezer
fé6 volt. Az 6sszességében 153 ezer f6s novekedéshez a hazai els6dleges
munkaerdpiac 111 ezer f6ével jarult hozza, a kdzfoglalkoztatottak kore 28 ezer
fével béviilt, mikdzben kilfoldi telephelyen 13 ezer fével dolgoztak tobben.
A 15-24 éves foglalkoztatottak |étszdma 290 ezer f6 volt, foglalkoztatdsi
aranyuk 2,9 szazalékponttal, 27,0%-ra n6tt. Az un. legjobb munkavallaldsi koru,
25-54 éves, valamint az id6sebb, 55-64 éves foglalkoztatottak szama egyarant
emelkedett, el6bbiek foglalkoztatasi ratdja 1,6 szazalékponttal, 81,4%-ra,
utdbbiaké 5,1 szazalékponttal, 48,9%-ra.

5,8 szazalékra 2016. februar—aprilisban a munkanélkiliek szama az egy évvel korabbihoz
csékkent a képest 73 ezer fével, 265 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 1,7 szazalékponttal,
munkanélkiliség .. - - e o

aprilisban 5,8%-ra csokkent. A férfiakat alacsonyabb szintli munkanélkiiliség jellemezte,

és esetlikben a javulas is nagyobb mértékd volt. A 15-24 éves korosztaly
munkanélkiliségi ratdja 4,7 szazalékponttal, 14,2%-ra csokkent, de a
munkanélkiliek 18,2%-a tovabbra is ebbdl a korcsoportbdl keriilt ki. A 25-54
évesek, azaz az un. legjobb munkavallalasi koruak és az 55-64 évesek
munkanélkiliségi rataja is mérsékl6dott, el6bbieké 1,6 szazalékponttal, 5,2%-
ra, utobbiaké 1,2 szdzalékponttal, 5,0%-ra. A munkanélkiiliség atlagos
id6tartama 18,4 hénap; a munkanélkiliek 48,8%-a legalabb egy éve keres allast,
vagyis tartéosan munkanélkilinek szamit. A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat
adminisztrativ adatai szerint a nyilvantartott allaskeresék létszama 18,5%-kal,
338 ezer f6re csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 347 1,29% amerikai 1,87 1
FTSE 100 6263 0,70% spanyol 1,48 -6
DAX 10 205 1,47% olasz 1,36 -7
S&P 500 2091 0,70% portugal 2,96 -8
DJIA 17 852 0,82% német 0,15 -2
Nikkei 225 16772 0,09% francia 0,48 -3
Nyersanyagok

Brent olaj $49,74 2,27% Arany $1223,50 -0,44%
WTI olaj $49,56 1,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerddn az olajar emelkedése adott ismételten |6kést a befektet6i hangulatnak,
Eurépdban a német Dax és a Stoxx 600 indexek 1,3-1,5 szazalék feletti
emelkedést produkaltak, az USA-ban 0,7-0,8 szazalékot emelkedtek a
t6zsdeindexek.

Eurdpai piacok A Kontinensen a jo befektetdi hangulatot erGsitette az olajar emelkedése
mellett, hogy varhatdan sikerill teté ala hozni a gérog addssagfinanszirozas
kovetkez6 fazisat a gorog kormany és az eurdpai pénzigyi dontéshozok
targyaldsaiban. Az eurd a pozitiv hirek utan 0,2 szazalékos er6s6dést mutatott a
dollarral szemben, az euro-dolldr devizakereszt 1,1160 dolldron allt a nap
forduldjan. Az eurdpai vezetd vallalatokbdl Osszedllitott Stoxx 600 mezdnye
kiemelked6en jo napot tudhat maga mogott, az Osszevont index 1,29
szdzalékos emelkedéssel zarta a tegnapi t6zsdenapot. 2 szazalék vagy afeletti
emelkedést mutatott fel az ipari [+2,6%] a telekommunikaciés [+2,1%] és a
gyogyszeripari szektor [+2%)], de jol szerepeltek a média cégek részvényei is.
Nem tudtak profitdlni a tegnapi napon az élelmiszeripari részvények és a
szallitas-logisztikai Gzletag, a szektorok papirjai veszteséget konyvelhettek el a
szerdai kersekdés mérlegében.

Amerikai piacok Amerikaban szintén az olajar emelkedése dagasztotta a vitorlakat a t6zsdén. Az

S&P 500 2090 pont feletti teljesitménnyel 2 hetes csucsot ért el, a vezetd

szektorok az energia és nyersanyagtermelé vallalatok mezénye volt 1 szazalékot

meghaladé emelkedéssel. A Dow Jones indexet alkotd részvények kozil a

Goldman Sach Group papirjai 2,3 szazalékot emelkedtek. A felfokozott

befektet6i hangulatot erésiti a t6zsdén az olajarak felfutdsa és a Fed részérél

korabban beharangozott és a jelek szerint egyre valészin(ibb kamatemelés a

kozeljov6ben — mondta az Allianz Global Investors stratégaja.

Nemzetkézi Az eurozéndbdl érkez6 pozitiv hirek a gorog addssagfinanszirozas megolddasardl

allampapirpiac jotékonyan hatottak az eurdpai 3allamkétvények hozamaira. A spanyol
allampapirok finanszirozasi rataja 6, az olasz 7, a portugdl addssaglevelek
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esetében pedig 8 bdazisponttal csokkent. A német és francia
addssagfinanszirozas rataja is javitott 2 illetve 3 bazispontot. Amerikaban
emelkedtek az dllamkétvények hozamai 1 bazispontot.

Olaj és Az olaj arfolyama 2 szazalékot ugrott a vilagpiacon a tegnapi nap folyaman. A

aranyarfolyam novekvé olajarak emelik az energetikai és nyersolajtermeld, feldolgozé szektor

profit varakozdsait, a befektet6k egyre szivesebben fordulnak ezekhez a
papirokhoz is. A szektor bevételeinek novekedése kedvez az dgazatban erdsen
jelenlévé befektetési bankok szamara is — emelték ki agazati elemzék.

Az arany arfolyama 0,44 szazalékkal csokkent az el6z6 napi zardszinthez képest,
a nemsfém 1 uncidjat 1223,5 dollaron jegyezték a szerdai kereskedési nap
forudléjan.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Gorogorszag 10,3 milliard eurds adodssagfinanszirozasi keretethez jut hozza
eurozéna pénziigyi vezetSinek megallapodasaval. Az addssagfinanszirozas
kovetkez6 lépcsbjének biztositdsat az tette lehetévé, hogy mind az IMF, mind az
eurozona pénzlgyminiszterei pozitivan értékelték a Goérégorszag elmozdulasat
a szlkséges reformdontések meghozataldban. A Gordgorszdg szamdra
lehivhaté pénzigyi keret a juliusban lejard, az IMF és az Eurdpai Kézponti Bank
felé fennalld6 hatalmas addssagszolgalat finanszirozasat teszi lehet6vé.
Gorogorszag  hitelez6inek  sikertlt  elkerllnilk a  gbrog  addssag
destabilizdlédasat és az eurd valsagat — mondta Simon Smith az egyik
befektet6haz vezet6 elemzdéje.
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