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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 27,3 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
1,84 szazalékos er6sodéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndld egy éves kivételével
— emelkedtek, a hosszi szegmensben ezzel szemben 9-26 bazisponttal
csokkentek a hozamok hétfén.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken Aall.
= Az ipari termelés volumene 2020 februdrjaban 4,1 szdzalékkal haladta meg
az egy évvel korabbit.
= A vendégéjszakdk szama 9,8, a kereskedelmi szallashelyek brutté arbevétele
21 szdazalékkal volt nagyobb februarban, az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva.
= Jelent8s emelkedés volt hétfén a t6zsdéken.
= Vegyes hozammozgasok a nemzetkozi allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 33,05 USD/hordé [-3,21%];
- WTlolaj 26,08 USD/hordé [-8,67%];
_ Arany 1 693,90 USD/uncia [+2,90%].

= Emelkedett a német ipari megrendelések allomanya 2020. februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 362,66 27,512 4,5475 343,15 335,31
30 napja 335,25 25,390 4,2992 316,11 296,82

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erGsodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében jéval a 30 nappal korabbi
szintje felett all. A cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal kordbbi szint

felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 27,3 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 1,84 szazalékos
novekedéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — a 3,2 szazalékkal
gyenglil6 OTP kivételével — emelkedést konyvelhettek el. A legnagyobb
mértékben, 4,77 szazalékkal a Richter papirjai er6sodtek. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek szintén pozitiv tartomanyban fejezték be a hétfSi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 859 1,84%
BUMIX 3098,15 6,00%
OTP Bank 8810 -3,19%
Richter 6375 4,77%
Magyar Telekom 360 1,41%
MOL 1968 4,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé egy éves kivételével —
2-4 Dbazisponttal emelkedtek, a hosszi szegmensben 9-26 bazisponttal
csokkentek a hozamok hétfé6n. A magyar 5 éves CDS vdéltozatlanul a 78-as
értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman
2, illetve 15 bdazisponttal csokkent, a cseh stagndlt, mig a szlovak 8 éves

kotvények hozama 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,64 -2
Romania Y10 4,88 -15
Csehorszag Y10 1,36 0
Szlovakia Y8 0,29 1
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A februari ipari
termelés
4,1 szazalékkal n6tt

A vendégéjszakak
szama februarban
9,8 szazalékkal n6tt

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,14 4
M6 1,19 2
M12 1,20 0
Y3 1,52 -15
Y5 1,62 -12
Y10 2,80 -9
Y15 3,22 -26
Bubor O/N 0,87 -1
5 év CDS 78 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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Forrds: AKK, Reuters

A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2020 februarjaban az ipari

termelés volumene 4,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. Munka-

és szOk6nap hatdstdl megtisztitott adatok alapjan a termelés 1,7 szazalékkal

emelkedett. A koronavirus-jarvany miatt kialakult gazdasagi folyamatok hatdsa

ebben az id6szakban még nem jelentkezett.

A kulfoldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakdk

szama 11, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 8,3 szazalékkal nétt az el6z6 év

azonos id@szakahoz képest. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron szamolt —

0sszes bruttd arbevétele 21 szazalékkal emelkedett. A koronavirus-jarvany

negativ hatdsa 2020. februarban a vendégforgalomban sem jelentkezett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 320,58 3,73%
FTSE 100 5582 3,08%
DAX 10 075 5,77%
S&P 500 2 664 7,03%
DJIA 22 680 7,73%
Nikkei 225 18 950 2,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelent6s emelkedés volt hétfén a tézsdéken. Az er8sodést azok a hirek
tdmogattak, melyek szerint a virus terjedése stabilizdlédhatott New Yorkban,
bar az még nem biztos, hogy e folyamat trendszer(ivé is valt. Eurdpdban szintén
a csOkkend haldlozasi szdmoknak oOriltek a befektet6k. A nap folyaman a német
DAX index 5,8, a paneurdpai Stoxx 600 mutatd 3,7 mig a londoni FTSE 100
3 szazalékot erdsodott. Az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed aprilis
14-ével inditja el vdllalati és Onkormanyzati kotvény-vasarldsi programijat,
emellett Uj programot indit, mellyel kkv-k hiteleit veszi at pénziigyi intézetektdl,
e lépésekkel is a virus gazdasdagi hatasait igyekszik tompitani. A hirek hatasara
a Dow Jones 7,7, az S&P 500 7, a Nasdaq 7,3 szazalékkal emelkedett. Azsiaban
is emelkedtek a t6zsdék, kdszonhetéen annak, hogy Kinaban alacsonyabb volt
hétfén a napi megbetegedések szama. A japan Nikkei 225 index 2 szdzalékos
er6sodéssel zart, miutdan a miniszterelndk 107 ezer milliard dollaros
ment&csomagot jelentett be, melynek részletei a héten lesznek nyilvanosak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 8
spanyol 0,71 -3
olasz 1,48 -5
portugal 0,82 -2
német -0,43 1
francia 0,06 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok a nemzetkozi allampapirok piacan. Az amerikai és a
német addssagteher mértéke 8, illetve 1 bazisponttal emelkedett, mig
az olasz 5, a spanyol 3, a portugdl 2, a francia allampapirhozam 1 bazisponttal
csOkkent.

Olaj- és  Jelentés esés az olaj piacan. A csokkenés hatterében a befektet6k azon
aranyarfolyam bizonytalanséaga allt, hogy vajon az OPEC+ megtartja-e a cstitortokre halasztott
gy(lését. Ugyanakkor tovabbi arfolyamesést vetit el6re, hogy a virus terjedése

miatti korlatozasok nyomdn a gazdasagi kereslet még tovabb csokkenhet a
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kovetkez6 id&szakban. Az észak-amerikai WTI olajfajta mdjusi hatdridével
8,7 szazalékkal esett, mig a Brent olajfajta 3,2 szazalékkal kerilt lejjebb hétfén.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 33,05 -3,21%
Arany $1693,90 +2,90%
WTI olaj $ 26,08 -8,67%

Hétéves csucson az arany arfolyama. A sorra bejelentett gazdasagélénkité
intézkedések, és pénziigyi csomagok hatdsara emelkedett a nemesfém
arfolyama, annak ellenére is, hogy az amerikai megbetegedések (teme
mérséklédni latszik. A gazdasag varhatd visszaesése erdsitette a befektetSk
kockazatkeril6 magatartasat. Az arany darfolyama hétfén kozel 3 szazalékot
emelkedett, és megkdzelitette az 1700 dollaros uncidnkénti arat.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Németipari  Emelkedett a német ipari megrendelések &llomanya 2020. februarban.
megrendelések 2019. februdrhoz viszonyitva 1,5 szazalékkal nétt a mutatd, amelyben a valsag
hatdsa még nem latszédik. Arnyalja a képet ugyanakkor, hogy a feliilvizsgalt

januari éves adat 0,8 szazalékos csokkenést mutatott.
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