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Vezetoi dsszefoglalo

e Eurdpaban pozitivan zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, Amerikdban az
olajar csokkenése negativan hatott a részvénypiacra.

e A forint tegnap 303 ald er6sodott az eurdval szemben, ami kilenchavi
forintcsucsnak felel meg.

e A BUX atlag feletti kereskedési intenzitas mellett 0,4 szdzalékos minuszban zart.

e Hosszu lejaraton csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal tovabb esett, igy 119 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e BO4viilt a foglalkoztatottsag, csokkent a munkanélkiliség.

e Azipari termelGi arak atlagosan 1,0 szazalékkal mérséklGdtek.



Kilenchavi csticson
a forint az eurdval
szemben

Negativan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon  jelentGsebb  mértékben folytatddott az elmult napok
forinter6s6dése az eurdval szemben, melynek koszonhetéen 302,7-nél

kilenchavi csticsra ért a forint. Ma reggel is e szint kornyékén tartézkodtak az
eurd jegyzései. A hazai fizet6eszk6z mindekdzben a dollarral szemben 0,89
szazalékkal leértékel6dott a dolldr er6sd6désének kovetkeztében. A svdjci
frank/forint kurzus 0,51 szazalékkal kerilt feljebb, a jegyzések a 283,5-0s szinten
jartak a 6 oras adatok szerint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,66 -0,58% EUR/USD 11,1209 -1,42% GBP/USD 1,5435 -0,71%
CHF/HUF 283,47 0,51% EUR/CHF 1,0667 -1,16% EUR/CZK 27,52 0,52%
USD/HUF 269,87 0,89% USD/JPY 119,12 0,16% EUR/PLN 4,1450 -0,24%

A dollar nagymértékben, 1,42 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, a
svajci frank is 1 szazalékon feliili er6s6dést mutatott. A régids devizak koziil a
cseh korona 0,52 szazalékkal gyengiilt a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Cslitortokon a hazai t6zsde kereskedésére nem ragadt at a pozitiv nyugat-
europai hangulat, igy a BUX 0,4 szazalékos minuszban zart. A hazai borzén
ezuttal atlag feletti, 9,6 milliard forintos forgalom alakult ki. A hazai benchmark
indexek koziil egyedil a Telekom és a MOL ért el pluszt, a legrosszabb eredményt
pedig az OTP nyujtotta, amely 1,1 szazalékkal lejjebb kerilt. A kozép-kelet
eurdpai régioban a legjobb teljesitményt a szlovén, a legrosszabbat pedig a
torok borze nyujtotta.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18491 -0,4

OTP Bank 4345 1,1

Richter Gedeon 4000 -0,6

Magyar Telekom 382 0,5

MoL 12305 0,2
Hozamcsbkkenés Tegnap hosszu lejaraton hozamcsékkenés volt megfigyelheté a magyar
hosszu lejaraton adllampapirok masodpiacan. Rovid lejdraton nem tortént hozamvaltozas,

azonban a 12 hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent. Cstortokon a 12
hénapos papir aukcidjan 1,64 szazalékos hozammal 40 millidrd forintot vont be
az adodssagkezel6. Az 5 éves valtozd kamatozasu kotvények értékesitésébdl a
tervezettnél tébbet, 70 millidrd forintnyit sikerilt értékesiteni. Magyarorszag 5
éves CDS felara 3 bazisponttal tovabb csékkent, igy 119 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,63 -1
Y3 1,98 -6
Y5 2,47 -8
Y10 2,91 -8
Y15 3,12 -9
Bubor ON 2,01 61
5 év CDS 119 -3

Régioés 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtilt 1 hénapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

A KSH legfrissebb adatai szerint 2014. november-2015. januarban a
foglalkoztatottak szama 141 ezer fével nétt, igy az elérte a 4 millié 127 ezer f6t.
Ugyanezen id6szakban 7,4 szazalékra mérsékl6dott a munkanélkiiliségi rata. A
15-64 évesek foglalkoztatdsi rataja 62,5 szazalékra emelkedett.

2015 janudrjaban az ipari termel6i arak atlagosan 1,0 szazalékkal mérséklédtek
2014 azonos iddszakahoz képest. Ezen belll a belfoldi értékesités arai 4,4
szazalékkal csokkentek, az exportértékesitési arak 0,9 szazalékkal emelkedtek.

Nemzetkozi piacok

e

Februdrban javult a német fogyasztéi hangulat: az index értéke az el6z6 havi 9,3
pontrél 9,7 pontra emelkedett. A lakossdg a gorog addssagvalsag és az ukran
fesziiltség ellenére bizakodd.

A brit statisztikai hivatal kozlése szerint a tavalyi utolsé negyedévben 0,5
szazalékkal novekedett a gazdasag az Egyesiilt Kirdlysagban az el6z6
negyedévvel dsszevetve. Ez némi lassulast jelent a kordbbi idészakokhoz képest,
amely az olajiparban elmaradé beruhazasok kévetkezménye. Eves szinten 2,6
szazalékkal béviilt a GDP, amely hét éves csucsot jelent.

Megugrott a segélykér6k szama az Egyesiilt Allamokban a mult héten: 30

ezerrel tébben fordultak segélyért, mint a megel6z6 hét soran. A négyhetes
mozgdatlag 294 500 f6t tett ki.

Janudrban a vartnal is jobban né6tt a tartds fogyasztdsi javak megrendelése az
Egyesiilt Allamokban: 2,8 szizalékkal emelkedtek a megrendelések az elmult
hdnapban, ami jelentds javulasnak szamit a decemberi 3,7 szazalékos csdkkenés
utan.

Eurépai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé::/‘:)’és
DAX 11327 1,04 Dow Jones 18 214 -0,06
CAC40 4911 0,59 S&P 500 2111 -0,14
FTSE 100 6950 0,21 Nasdaq 4 988 0,42

Csiitortokoén Europaban pozitivan, a tengerentilon azonban vegyesen zartak a
kereskedést a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Amerikaban egyedil a
Nasdaq zart pozitiv tartomanyban, a 0,42 szazalékos nyereségével Uj csucsra
keriilt. Az olajar esése miatt az energiaszektor vallalati részvényei eladdi nyomas
ald keriltek, igy az S&P 0,14 szazalékkal lejjebb zart. A Dow Jones 0,06
szazalékkal lépett vissza szerdai csucsarol. Eurdpaban az eurdzdéna pozitiv
gazdasagi kilatasairdl érkez6 értesiilések a magasba lenditették a benchmark
indexeket. A kedvez6 német munkaer6piaci adatok hatasara a DAX tobb mint 1
szazalékkal feljebb kerilt. A GfK gazdasagkutatd intézet német fogyasztoi
hangulatindexe tovabb javult, ami ugyancsak hozzdjarult az eurdpai indexek
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
arfolyama

77 7.

emelkedéséhez. A brit Nemzeti Statisztikai Hivatal megerdsitette a gazdasag 0,5
szazalékos novekedését, ami novelte az FTSE 100 nyereségét.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név ~ Hozam (%)  Valtozas(bp) ~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,28 -10 Németorszag 0,30 3
Olaszorszag 1,37 11 Franciaorszag 0,52 4
Portugalia 1,87 -15 USA 2,01 4

Jelent6s hozamcsokkenés volt tapasztalhatéd a perifériaorszagok allampapirjai
esetében. A német hozam térténelmi mélypontra keriilt.

Csiitortokon 5,5 dollarral tovabb csokkent az olaj arfolyama, igy 48,17 dollaros
hordonkénti aron zart. A Brent olaj dra kisebb mértékben, 2,6 dollarral
mérséklédott, ezzel 60,05 dolldaron fejezte be a napot. Az arany dara 1210,1
dollaros unciankénti arra emelkedett, ami 8,6 dollaros, azaz 0,7 szazalékos
novekedést jelent.
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