PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2020.04.15.

VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,6 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 2,09 szdzalékos
erGsodéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 30 millidrd
forintnal kisebb 06sszegben, 14,5 milliard forint értékben fogadott el
ajanlatokat a 3 hdnapos futamidejli diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 1,14 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 80-ra csdkkent.
» A hazai ipari termelés volumene 2020 februarjdban 4,1 szazalékkal
meghaladta az egy évvel korabbit.
= Vegyesen alakultak a vilag vezets t6zsdeindexei.
* Nem volt egyértelml irdny a nemzetkozi allampapirok hozamainak
mozgdasaban.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 29,60 USD/hordd [-6,74%)];
- WTlolaj 20,11 USD/hordd [-10,26%];
- Arany 1 788,80 USD/uncia [+0,42%].
» Csokkent az Egyesiilt Allamokban az importalt és exportalt termékek

arindexe 2020. marciusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 351,48 26,80 4,5237 333,04 320,49
30 napja 343,79 27,28 4,4420 324,90 307,67

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a lengyel zloty
a felett tartézkodik az euro ellenében.

A BUX 8,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 2,09 szazalékos
erdsodéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények vegyesen
teljesitettek, a nap nyertese — 7,14 szazalékos emelkedéssel — a MOL volt.
A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 469 2,09%
BUMIX 3354,25 0,88%
OTP Bank 8900 0,11%
Richter 6575 -0,30%
Magyar Telekom 366 2,23%
MOL 2190 7,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamadéssdg KezelS Koézpont a meghirdetett 30 millidrd
forintndl kisebb 6sszegben, 14,5 millidrd forint értékben fogadott el ajanlatokat
a 3 honapos futamidejd diszkontkincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam
1,14 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 80-ra csokkent.
A vizsgalt régids allampapirhozamok esetében — a csokkend lengyel kivételével
—emelkedtek a hozamok: a cseh 4, a szlovak 5, a roman pedig 28 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,40 -5
Romdnia Y10 4,83 28
Csehorszag Y10 1,37
Szlovakia Y8 0,28
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,18 5
M6 1,27 0
M12 1,25 -2
Y3 1,58 -3
Y5 1,67 -2
Y10 2,59 -6
Y15 2,91 -6
Bubor O/N 0,67 -4
5 év CDS 80 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az iparitermelés A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2020 februarjaban
4,1 szazalékkal n6tt 57 ipari termelés volumene 4,1 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
februarban Munka- és szok6naphatdstdl megtisztitott adatok alapjan a termelés
1,7 szazalékkal emelkedett. Az ipari export volumene 6,1 szazalékkal
meghaladta az egy évvel korabbit. A feldolgozdipari exportértékesités
39 szdazalékat képvisel6 jarmlgyartds kivitele 6, a 15 szazalékos sulyd
szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasaé 13,5 szazalékkal emelkedett.
A koronavirus-jarvany miatt kialakult gazdasdagi folyamatok hatasa februarban

még nem jelentkezett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 334 0,64%
FTSE 100 5791 -0,88%
DAX 10 697 1,25%
S&P 500 2846 3,06%
DJIA 23950 2,39%
Nikkei 225 19 550 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen alakultak a vilag vezet6 t6zsdeindexei. Eurépdban a londoni tézsde
f6 indexe, az FTSE 100 0,9 szazalékot csokkent. A pdaneurdpai Stoxx 600
0,6 szazalékot emelkedett, mig a frankfurti DAX 1,3 szazalékos pluszt ér el.
Az Egyesiilt Allamokban jelentésen novekedtek a részvényindexek értékei.
A harom vizsgdlt amerikai index értéke 2,4-3,9 szdzalékkal emelkedett, az
S&P 500 mutatd marcius 23-an mért minimuma o6ta 27,2 szazalékot er6sodott.
A befektet6k egyre inkdbb arra szadmitanak, hogy a koronavirus-jarvany napi
haldlos dldozatainak szama tovabbra is csokkend tendencidt fog mutatni.
Emellett a regisztralt napi Uj esetek szdma is elkezdett csokkenni, ami azt
jelezheti, hogy véget ért a jarvany legrosszabb része. Pozitiv fejlemény, hogy
10 amerikai allamban is tervezik valamilyen mddon az Uzletek UGjranyitasat,
illetve tobb eurdpai orszag pontos datumokat jelentett be a korlatozasok
részleges felolddsara. A jarvanylgyi intézkedések vallalatokra gyakorolt hatdsait
a kovetkezd hetek vallalati beszdmol6i mutatjak majd. Azsidban jellemzéen
csokkentek a tézsdeindexek értékei szerdan. Az arfolyamok az utan csdkkentek,
hogy a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elGrejelzése szerint a vildggazdasag
legrosszabb éve lesz 2020 az 1929-1933-as nagy gazdasagi vildgvalsag ota.
Az IMF a vildggazdasag 3 szdzalékos csokkenésre szamit. A japan Nikkei 225
0,5 szazalékos minuszban zarta a szerdai kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,75 -2
spanyol 0,84 6
olasz 1,78 19
portugal 0,91 4
német -0,38 -3
francia 0,10 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nem volt egyértelmil irany a nemzetkézi allampapirok hozamainak
mozgdsaban. Jelent&sen, 19 ponttal emelkedtek az olasz papirok hozamai,
emellett a spanyol és portugdl Adllampapirok esetén regisztraltak
hozamemelkedést. A francia hozamok nem valtoztak, az amerikai és a német
hozamok 2 illetve 3 pontot csokkentek.
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Olaj- és  Jelentésen csokkentek az olajarak kedden. A nemzetk6zi benchmark Brent
aranyarfolyam  glajtipus juniusi hataridés hordénkénti ara a tegnapi 6,7 szazalékos
csokkenésével 30 dollar ald sillyedt. Az észak-amerikai WTI fajta majusi
hatdridés ara 10,3 szazalékot csokkent, és 20,1 dollaron zart. Az olajarak
els6sorban azért csokkentek, mert a piacon tulkinalat van nyersolajbdl és
a kereslet a jarvany miatt tovdbbra is gyenge. Ezt nem tudta ellensulyozni
az olajtermelés csokkentésérél megallapodas, amely véget vetett Szaud-Arabia
és Oroszorszag kozotti arhabordnak.

Nyersanyagok
Brent olaj $ 29,60 -6,74%
Arany $1788,80 0,42%
WTI olaj $20,11 -10,26%

Ismételten emelkedett az arany dara. A vildggazdasagi helyzet miatt tébben
fordultak a biztonsdgos befektetésnek tartott arany felé. Az aranyar ezen kivil
a dollar gyenguilésétdl is lendiiletet kapott. A sarga nemesfém juniusi szallitasu
ara 0,4 szazalékkal emelkedett. A nap végén egy uncia arany 1 788,8 dollart ért.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Allamok  Csékkent az Egyesiilt Allamokban az importalt és exportalt termékek arindexe
importarak € 2020. marciusban. Az importarindex a februari 0,7 szazalékos mérséklédés utan
exportarak marciusban 2,3 szazalékot esett, nagyrészt az lizemanyag arcsokkenésének
koszonhetGen. Az exportdrindex marciusban 1,6 szazalékot csdkkent, a februari
1,1 szazalékos esés utdn. 2015 januarja 6ta nem gyengiiltek egy hdénap alatt

ilyen mértékben az exportdrak és az importarak.
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