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Vezetoi dsszefoglalo

e Mig a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek komoly veszteséggel zartak, az
Egyesiilt Allamokban a t6zsdék rendkiviil j6 teljesitményt nyujtottak tegnap.

e A hazaifizet6eszkoz a 307-es szint ala kerult az eurdval szemben.

e A BUX5,9 millidrd forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos minuszban zart.

e Szerdan valtozo teljesitmény jellemezte a magyar allampapirok masodpiacat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetbéen 168
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014 augusztusaban a kilkereskedelmi tobblet 270 millié eurét tett ki.



A 310-es szint ala
er6sodott a hazai
fizetGeszkoz

Gyengén
teljesitett a BUX

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(eléz6 honap azonos napja = 100)
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A kedvezétlen nemzetkozi piaci kérnyezet nem hatraltatta a forint er6sodését:
az eurd/forint arfolyam bé kéthavi csucsot elérve ma reggelre a 307-es szint ala
keriilt. A forint j6 teljesitményében szerepet jatszott a lengyel jegybanki
alapkamat csokkentése, mely tegnap 6ta alacsonyabb a magyarnal. A hazai
fizet6eszkdz dolldrral szembeni er6sédése meghaladja az 1,1 szazalékot, igy a
dollar/eurd arfolyam elérte a 240-es szint aljat. A svajci frank/forint kurzus 0,3
szazalékos erésodést kovetéen a 253-as szinten tartézkodott ma reggel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,57 -0,45% EUR/USD  1,2742 0,85% GBP/USD  1,6186 0,79%

CHF/HUF 253,04 -0,31% EUR/CHF  1,2119  0,02% EUR/CZK 27,45 0,02%

USD/HUF 240,74 -1,14% uUsD/JPY 107,91 -0,42% EUR/PLN  4,1770 -0,11%

A dollar ismét gyengén teljesitett az eurdval és az angol fonttal szemben is. Az
eurd/dollar kurzus 0,85 szazalékkal kerilt feljebb, a svéjci frank/eurd kurzus
azonban gyakorlatilag stagnalt. A régids devizak kozil a cseh korona véltozatlan
maradt, mikdzben a lengyel zloty kismértékben erGsddni tudott az eurdval
szemben.

Az eurdpai részvénypiacok gyengén teljesitettek szerddn, a kozép-kelet eurdpai
részvényindexek mindegyike negativan zart. A t6zsdék rossz szereplését a
kedvez6tlen nemzetkdzi hangulat okozta, mivel negativ piacot befolydsolé hir
nem érkezett. A BUX atlag alatti, 5,9 milliard forintos forgalom mellett 1,4
szazalékos minuszban zart. A hazai t6zsde negativ teljesitményét elsGsorban a
MOL és az OTP részvények esése okozta.
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Vialtozéan
teljesitettek a
kotvények

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17711 -1,4
OTP Bank 4025 -3,0
Richter Gedeon 3978 -0,5
Magyar Telekom 354 -0,3
MOL 11900 -1,1

Szerdan vegyes teljesitményt nyujtottak a masodpiaci allampapirhozamok.
Rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ-hozamok 2 bazispontos csokkenésén kivil nem
tortént valtozds, hosszu lejaratokon viszont 2-8 bazisponttal csokkentek a
hozamok. Az egyedili kivételt az 5 éves dallamkotvények hozama jelentette,
amely 21 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos
csokkenést kovetden 168 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,33 -2
M6 1,43 0
M12 1,58 0
Y3 3,02 -2
Y5 3,74 21
Y10 4,41 -8
Y15 4,55 -7
Bubor ON 1,30 3
5 év CDS 168 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Visszaesett az
export és az import

Eurdpa szenvedett,
Amerika szarnyalt

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH legfrissebb adatai szerint 2014 augusztusaban 270 millié euré (86
milliard forint) volt a kiilkereskedelmi mérleg tobblete. Augusztusban az export
és az import eurdban szamitott értéke 4,1, illetve 0,5 szadzalékkal csokkent az
el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete 226
millié eurdval csokkent 2013 azonos hdonapjahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

246 Véltozés (%) 25r6 Vé:f,/‘:)zés
DAX 8995 -1,00 Dow Jones 16 994 1,64
CAC 40 4168 0,98 S&P 500 1969 1,75
FTSE 100 6482 -0,21 Nasdaq 4 469 1,91

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel zartdk a tegnapi
kereskedést, miutan a Nemzetko6zi Valutaalap (IMF) az eurdévezet recesszios
kockazataira hivta fel a figyelmet. Sokat vesztettek értékikbdl az utazasi cégek
részvényei a terjed6 Ebola-jarvany miatt. Kezdetben borus hangulat uralkodott
az amerikai tézsdéken is, azonban a Fed iilésér6l késziilt jegyz6kdényv
kozzététele utan lendiiletet kaptak az indexek, ugyanis ebbdl az deriilt ki, hogy
az amerikai jegybank csak akkor kezd kamatemelésbe, ha azt a gazdasag allapota

indokolja.
Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,11 -3 Németorszag 0,90 0
Olaszorszag 2,34 -1 Franciaorszag 1,26 -1
Portugalia 3,03 0 USA 2,33 -2

Szerdan tovdbb csokkent a tizéves amerikai allampapir kotvényhozama, miutan a
Fed jegyz6konyve meger@sitette: csak akkor kezdenek szlkitésbe, ha azt a
gazdasag allapota lehet6vé teszi.

Az olaj arfolyama 1,7 szazalékkal esett szerdan és hordonként 87,3 dollaron
zart. Az Ujabb esésben a vartndl joval nagyobb olajtartalékokrol érkezé jelentés
jatszott komoly szerepet. Az arany arfolyama 6,4 dollaros csékkenést kovetéen
uncianként 1206 dollaron zart tegnap.
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