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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai t6zsdék jelentés pluszokat értek el hétfén, és a tengerentulon
is jol teljesitettek a f6 részvényindexek.

e Hétfén szlk sdvban mozgott a forint a f6bb devizdkkal szemben; ma reggel
313,1-nél tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX alacsony, 2,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékkal er6s6dott;
a hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.

e A magyar allampapirok hétf6i masodpiaci kereskedése soran a hozamok korében
stagnalas, illetve 1-2 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 172 bazisponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A nemzetkozi részvénypiacokon tapasztalhaté kedvez6é befektetéi hangulat a
devizapiacokon nem éreztette hatdsat. Az eurd/forint arfolyam sziik savban,
312,5-313,5 kozott ingadozott. A dollar er6sodé trendje miatt a dollar/forint
arfolyam 237 koril ragadt, amely kozelit a masfél éves forintmélyponthoz. Ma
reggel az eurd jegyzései tovabbra is a 313,1-es szint koril mozogtak, a svdjci
frank/forint kurzus 0,22 szazalékkal kerilt feljebb, mig a dollar egy egységéért
237,07 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,12 0,00% EUR/USD  1,3202 -0,02% GBP/USD  1,6589  0,18%

CHF/HUF 259,25 0,22% EUR/CHF  1,2073  -0,16% EUR/CZK 27,82 0,00%

USD/HUF 237,07 0,02% usb/ipy 103,86  -0,34% EUR/PLN  4,1814 0,01%

A dollar kismértékben ugyan, de tovabb er8s6dott az eurdval szemben,
mik6zben az eurd/svajci frank kurzus 0,16 szazalékkal lejjebb kerilt. A régiés
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is stagndlast mutatott a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Hétfén jol indult a kereskedés a nemzetkozi részvénypiacokon, és a kedvezd
hangulat fenn is maradt nap végéig, ami a hazai borzét is segitette. A BUX
nagyon alacsony, 2,7 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal haladta
meg pénteki zaréértékét. Az OTP 1,8 szazalékos emelkedésével felfelé huzta a
hazai részvényindex teljesitményét. A régids indexek koziil a szlovén SBI-20 érte
el a legjelentdsebb pluszt, amely 1,14 szazalékkal keriilt feljebb.
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Minimalis
mértékd
hozamvaltozasok

GKl index — 2014.
augusztus

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17885 0,5
OTP Bank 4099 1,8
Richter Gedeon 3925 -0,4
Magyar Telekom 373 -0,5
MOL 11940 0,3

Hétfén a masodpiaci dllampapirok hozamai stagnaltak, illetve 1-2 bazispontos
csokkenést mutattak. A DKJ-k koziil egyediil a 6 hénapos papir hozama véltozott,
amely 2 bazisponttal mérséklédott. A benchmark allamkoétvények hozamai
tobbségében 1 bazisponttal lejjebb keriiltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara
nem valtozott, igy tovabbra is 172 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

m3 1,40 0
e 1,68 2
M12 1,78 0
e 3,17 1
Y5 3,48 1
e 4,47 0
Y15 4,76 1
Bubor ON 1,21 2
5 év CDS 172 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A legfrissebb, 2014 augusztusdra vonatkozé GKI-Erste konjunktira index
(szezonalis hatasoktél megtisztitott) értéke lIényegében nem valtozott jiliushoz
képest, -4,1 pontos értéket mutat. Mindez ellentétes folyamatok
eredményeként alakult igy. A GKI altal, az EU tdmogatasaval végzett felmérés
szerint az Uzleti kilatasok enyhén javultak, mig a fogyasztéi varakozasok
romlottak.
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Romlott a német
tizleti hangulat

Visszaesett az
amerikai Gjlakas-
értékesités

Szarnyaltak az
eurdpai borzék

Mélyponton az
allampapirhozamok

Nemzetkozi piacok

Nagy részben az orosz-ukran fesziiltség kovetkezményeként tovabb csokkent az
iizleti hangulatot méré Ifo altal k6zzétett index, amely augusztusban mar csak
106,3 ponton all. Ez négyhavi mélypontot jelent, és 1,7 pontos visszaesést a
juliusi értékhez képest.

Juliusban (évesitett alapon) 412 ezer Gjépitésti lakas talalt gazdara az Egyesiilt
Allamokban, ez juliushoz képest 2,4 szazalékos visszaesés. Az elmult hdnapban
205 ezer lakds vart értékesitésre, ennél alacsonyabb értéket 2010 augusztusa ota

nem jegyeztek.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Bt A r—ciBes (15 oz
Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9510 1,83 Dow Jones 17 077 0,45
CAC 40 4342 2,10 S&P 500 1998 0,48
FTSE 100 6775 - Nasdaq 4557 0,41

A piacokon ezuttal Mario Draghi EKB-eln6k Jackson Hole-i taldlkozén
elhangzott szavai valtottak ki komoly hatast. Draghi a mennyiségi enyhités
mellett allt ki, tovabba az eurdzdéna-orszagok kormanyait a novekedésbarat
gazdasagpolitikdra biztatta. Megnyilatkozasa oriasi l6kést adott a vezetd
nyugat-europai tézsdéknek, Parizs 2 szazalékot meghaladé pluszban zart. A
kedvez6tlen német Uzleti hangulatindexrél érkez6 jelentés gyakorlatilag
aldtamasztotta az EKB elndke altal elmondottakat, igy nem vetette vissza a DAX
teljesitményét. A londoni borze hétfén — orszdgos munkasziineti nap miatt — nem
nyitott ki. Az Egyesiilt Allamokban pozitivan fogadtak a Fed elndkének szavait,
aki arra utalt, hogy az amerikai gazdasag teljesitménye még nem indokolja az
élénkit6é program leallitasat. Ezen kivil vallalati hirek is segitették a tengerentuli
kereskedéseket, kilonosen az egyik vezetd gyorsétteremlanc részvényei kaptak
er6re, miutan az fuzidra készil egy kanadai kavéhazlanccal.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,26 14 Németorszag 0,95 -3
Olaszorszag 2,47 11 Franciaorszag 1,32 5
Portugilia 3,03 220 USA 2,39 -1

Jelent6s mértékl hozamcsokkenés volt megfigyelheté hétfén a tizéves
allampapirok piacdn: a spanyol, az olasz, a portugal és a német hozam
torténelmi mélypontra keriilt, utébb 1 szazalék ald esett. Mario Draghi 4allast
foglalt a monetaris élénkités mellett, a befektetGk értékelése szerint ez nagyobb
mennyiségl kotvényvasarlassal fog jarni.
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Olaj, arany Hétfén tovabb csdkkent az olaj arfolyama, miutan 0,3 szazalékos esés mellett
93,35 dolldron zart horddénként. Ennek oka, hogy hiaba alakult ki komoly
fesziiltség a Kozel-Keleten, a kinalati oldalon jelenleg 6ridsi tobblet mutatkozik.
Esett az arany ara is, amely tegnap uncidanként 1287 dollaron fejezte be a
kereskedést. A befektet6k inkdbb a jol szerepl6 részvénypiacok felé fordultak.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



