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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
stagnalt, a dollar ellenében pedig kismértékben gyengiilt.
= A BUX 5,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben pedig 4 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 126-0s értéken all.
= 2016. augusztus-oktdberben a hazai foglalkoztatottak szama 4.404.000 f6
volt, ez 138 ezer fGs béviilést jelent a tavalyi adatokhoz képest.
= A munkanélkiiliek szdma 2016. augusztus-oktdberben az egy évvel korabbi
szinthez képest 71 ezer f6vel csokkent, a munkanélkiliségi rata
4,7 szazalékra mérsékl6dott.
» Lehlztdk Eurdpat az olasz népszavazassal kapcsolatos aggodalmak,
Amerikaban kifulladni latszik a Trump-rali.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei:  [véltozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
- Brentolaj 48,24 USD/hordd [+2,12%];
- WTl olaj 47,08 USD/hordd [+2,21%];
- Arany 1 190,80 USD/uncia [+1,10%].
= Az amerikai kereskedési nap végére emelkedtek az olajbenchmarkok
arfolyamai, a befektet6k biznak benne, hogy szerdan sikeriil megallapodniuk
az OPEC tagorszagoknak a kitermelés csokkentésérdl.
= A mérsékl6dé dollar és a gyenge tézsdei teljesitmény hatasdra emelkedett az
arany arfolyama.

= Kina tovabbi |épéseket tett tékepiacdnak nyitottabba tételéért.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,77 27,02 4,4201 289,06 293,24
30 napja 309,50 27,01 4,3370 284,98 281,73

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
stagnalt, a dollar ellenében pedig kismértékben gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz
arfolyama az euréhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30
napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozul a cseh korona és a

lengyel zloty arfolyama is a 30 napos szint felett all.

A BUX 5,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: OoTP emelkedtek,

legjelent6sebb eséssel pedig a Magyar Telekom zart. A régids t6zsdeindexek

legnagyobb mértékben az részvényei

vegyesen teljesitettek hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30003 0,08%
BUMIX 1877,02 -0,38%
OTP Bank 8040 0,68%
Richter 5900 0,08%
Magyar Telekom 492 -0,61%
MOL 18135 -0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid futamidékon — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant 4-4 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
126-0s értéken all. A régids allampapirhozamok 1-8 bazisponttal csokkentek,
azonban a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe 3 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,50 -5
Romania Y10 3,48 -8
Csehorszag Y10 0,58 3
Szlovakia Y8 0,38 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,30 -1
M12 0,45 0
Y3 1,13 -4
Y5 2,1 -4
Y10 3,41 -4
Y15 3,71 -4
Bubor ON 0,16 -2
5 év CDS 126 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

138 ezer fével A KSH tajékoztatasa szerint 2016. augusztus-oktdberben a hazai

béviilt a foglalkoztatottak szama 4.404.000 f6 volt, ez 138 ezer f6s bdvilést jelent a
foglalkoztatottak

R tavalyi adatokhoz képest. A 2016. augusztus-oktoberi idészakban a 15-64
|étszdma

évesek foglalkoztatdsi ratdja 67,4 szazalékra emelkedett, a nGi és férfi
foglalkoztatasi mutaték azonos mértékben javultak.

4,7 szazalékra A foglalkoztatds béviilésével parhuzamosan a munkanélkiliek szama

csokkenta  2016. augusztus-oktdberben az egy évvel korabbi szinthez képest 71 ezer fével
munkanélkiliségi

) csokkent, a munkanélkiiliségi rata 4,7 szazalékra mérsékl6dott. Habar a
rata

férfiakat némileg kisebb foki munkanélkiiliség jellemezte, a férfiak és a nék
esetében a javulas kozel azonos mérték volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 340 -0,77%
FTSE 100 6 799 -0,60%
DAX 10 583 -1,09%
S&P 500 2202 -0,53%
DJIA 19 098 -0,28%
Nikkei 225 18 307 -0,27%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Lehuztdk Eurdépat az olasz népszavazdssal kapcsolatos aggodalmak,
Amerikaban kifulladni latszik a Trump-rali. Olaszorszdg december 4-én
népszavazast tart a romai parlament atalakitdsarol, mellyel kapcsolatosan
fokozodtak az aggodalmak szerte Eurdpdban. Az olasz politika és gazdasag
m(ikod6képességéhez gyokeres reformra lenne szlikség, igy a vdlasztok arrdl
szavaznak, hogy a fels6hdz mind méretében, mind hatdskorében lényegesen
csokkenne, mikozben a kovetkez6 valasztdsokon gydbztes pdart a politikai
stabilitas érdekében, automatikusan 40 tovabbi képviselSi helyet kapna. Ha
elutasitdsra kerll az atalakitdsrdl sz6l6 népszavazas, akkor annak bukasa az
olasz kormanyf6 lemondasdhoz és politikai bizonytalansaghoz vezetne.
Kozvéleménykutatasok szerint a szavazas vesztésre all. Ennek hatdsara az olasz
bankrészvények vezetésével (MIB -1,81 szazalék) estek az eurdpai tézsdék.
Amerikaban ugy tlinik, hogy véget ért az ugynevezett Trump-rali, az O0sszes
fontosabb amerikai index minuszban zart a hétf6i kereskedési nap végére. Az
amerikai indexek esését a bankrészvények és a fogyasztashoz kapcsolt
részvények vezették.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,32 -5
spanyol 1,57 -2
olasz 2,06 -4
portugal 3,59 0
német 0,19 -5
francia 0,76 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan lefelé korrigaltak az allampapirhozamok Amerikaban és
Eurdpaban. A hozamokat részben a profit realizalas, részben a nap elsé felében
jellemz6 olajarcsokkenés miatt enyhiilé inflacids varakozasok mozgattak.

Olaj- és Az amerikai kereskedési nap végére emelkedtek az olajbenchmarkok
aranyarfolyam  4¢folyamai. Az OPEC tagok olajminiszterei szerdan, Bécsben taldlkoznak, hogy
véglegesitsék a megallapodast a kitermelések csokkentésével kapcsolatban. Az

OPEC szeretné elérni, hogy a szervezeten kiviili orszagok, példdul Oroszorszag is

csokkentse kitermelését. A piacon kezdetben csdkkenés volt tapasztalhato,
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mivel Szaud-Arabia kijelentette, hogy nem hajlandé targyalni Oroszorszaggal és
mas nem OPEC-tagokkal a kérdésben. Azonban a nap végére az a vélekedés
kezdett elurakoldni, hogy Szald-Arabia csak targyaldsi taktikat folytat
megnyilatkozasaival, és az OPEC kitermelSknek sikerll szerdan megegyeznilik a
korlatozasokkal kapcsolatban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,24 2,12%
Arany $1 190,80 1,10%

WTI olaj $ 47,08 2,21%

Az arany arfolyama az amerikai hétf6i kereskedés végére novekedett. Az
emelkedés mogott a mérsékl6dé dollararfolyam és a gyenge tdékepiaci
teljesitmény hiazédik meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

77 _ 7,

Kinai t6kepiac Kina tovdbb erdsiti t6kepiaci nyitasat. Varhatéan december 5-én kapcsoljak
0ssze a hongkongi és a sencseni t6zsdék kereskedési rendszereit, melyre mar
azéta var a piac, amikor kordbban a hongkongi és a sanghaji t6zsdék rendszereit
kototték oOssze (2014). Az 6sszekotés lehetbséget ad arra, hogy a kilfoldi
befektet6k kinai brékereken keresztiil a honkongi t6zsdérél hozzaférjenek a
sencseni piac részvényeihez. J6l jarnak ezzel a kinai befektet6k is, hiszen a
sencseni és a sanghaji t6zsdéken keresztiil tobb hongkongi részvénnyel
kereskedhetnek. A hongkongi és sencseni t6zsdék 0Osszekapcsoldsaval a
masodik legnagyobb t6zsde jon létre Kinaban.
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