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Vezetoi dsszefoglalo

e Ismét lejt6re keriltek az olajarak a vilagpiacon.

e Nem tartott sokaig a t6zsdepiacok mult hét végi optimista hangulata: Amerika
mérvadé indexei 1 szazalék feletti esést produkaltak, Eurépaban mérsékelt volt
az esés a hét nyiténapjan.

e Hétfén vegyesen teljesitett a forint a vezetd devizdkhoz képest.

e A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt
lejjebb.

e Mind rovid, mind hosszu lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok hétfén az
allampapirok kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra négy bazispontos csokkenést kovetben 161

bazisponton allt.
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Enyhe
gyengiiléssel zarta
a hétfét a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggelre vegyesen teljesitett a jelent6sebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,14 szazalékos
forintgyenglilést kovetéen a 311,74-es szinten tartdzkodott a reggeli 6 Ords
adatok szerint. A svajci frankhoz képest ezzel szemben er6sodott a magyar
fizet6eszkoz. A CHF/HUF devizakereszt 0,46 szazalékkal lejjebb kerlilve a 283,33-
es szinten allt. A dolldr egy egységéért 287,36 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,23 szazalékot er6s6dott a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,74 0,14% EUR/USD 1,0850 0,38% GBP/USD 1,4227 -0,52%
CHF/HUF 283,33 -0,46% EUR/CHF 1,0996 0,30% EUR/CZK 27,01 0,00%
USD/HUF 287,36 -0,23% usD/IPY 118,00 -0,61% EUR/PLN  4,4775 0,46%

A nemzetkdzi devizapiacon az eurd hasonld mértékben er6s6dott a dollarhoz és
a fonthoz képest. A régids devizdk kozul a lengyel zloty gyenge leértékel&dést
mutatott a kdzos eurdpai fizet6eszkozhoz képest, mikdzben a cseh korona értéke
stagnalt az euréhoz képest.

A pénteki er6sodést kévetéen hétfén a BUX 0,5 szazalékkal kerilt lejjebb, 10,3
milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett. A vezetd részvények vegyesen
teljesitettek a hét nyitd napjan. A legnagyobb, 1,6 szazalékos esést a Richter
papirok jegyzése mutatta. Az OTP papirjainak értéke 1,1 szazalékkal keriilt
lejjebb. A MOL és a Magyar Telekom erdsédni tudott a tegnapi napon. Az
olajipari vallalat részvényeiért 1,1 szazalékkal adtak tobbet, mikézben a Telekom
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papirjainak értéke 0,3 szazalékkal kerilt feljebb. A régios tézsdék tobbsége
gyenge teljesitményt nyujtott hétfén. A romdan BETI index esése volt a
legjelent6sebb, amelynek értéke 1,91 szazalékkal csokkent.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 23234 -0,5%

OTP Bank 5753 -1,1%

Richter Gedeon 5410 -1,6%

Magyar Telekom 397 0,3%

MoL 13725 1,1%
Vegyes Mind rovid, mind hosszu lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok hétfén az
hozamvaltozasok allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hénapos
az allampapirok diszkontkincstarjegyek esetében stagnalé hozamokat regisztraltak, mikozben a
piacan 12 hdnapos lejaratt allampapirok hozama 1 bazisponttal csokkent. A hosszi

szegmensben a 3 és az 5 éves allamkotvények hozama 1 bazisponttal kerilt
lejjebb. Az 10 éves lejaratu papirok esetében 2, a 15 éves lejaratu
allampapirokndl pedig 1 bdazispontos hozamndvekedést mutatott a piac.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra négy bazispontos csokkenést kovetben 161
bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan, amely a legalacsonyabb érték az utdbbi

hetekben.

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,90 0
M6 0,95 0

M12 0,94 -1
Y3 1,77 -1

Y5 2,34 -1
Y10 3,32 2
Y15 3,84 1
Bubor ON 2,12 -1
5 év CDS 161 -4
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Goldman Sachs —
tulzottak a
recessziés hangok

Az ECB politikaja
a stabilitast
célozza

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

A Goldman Sachs allaspontja szerint a befektet6k tulzottan aggdédnak az
amerikai gazdasag allapota miatt, miutdn a 2015-6s évet ugy fejezte be az
Egyesiilt Allamok, hogy a negyedik negyedévben valdszinlleg nem, vagy
minimalis profitnovekedés volt a gazdasagban. A globalisan bizonytalan hangulat
eladasi hulldmhoz vezetett a részvénypiacokon, aminek eredményeként az S&P
500 index 10 szazalékot esett a decemberi csucsdahoz képest Amerikaban. A
Goldman stratégdi szerint a jelentds korrekcié varhatdéan behozza a vevéket a
piacokra az els6 negyedévben. Ez a fordulat azonban még nem Iatszik, a mult heti
emelkedések még nem voltak elég meggy6z6ek, a befektet6k tovabbra is
bizonytalanok. A Goldman elemzéi szerint a befektet6k nehezen viselik a papirok
tartasat a hullamzo piaci kérnyezetben, kivarnak, hogy a részvénydarfolyamok
még tovabb essenek, hogy még kedvez6bb hozam-kockazat aranyt mutassanak.
A Goldman mindenesetre kitart amellett, hogy az S&P 500 index magahoz fog
térni és 2100 pont korili szinten zarhatja az évet, ami 11 szazalékos
felértékel6dést jelent a jelenlegi szintrdl.

Mario Draghi, az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) els6 embere hétfén tartott
tdjékoztatéjaban kijelentette, hogy az ECB politikaja elkotelezett a novekedés
tdmogatasa és az azt megalapozd Eurdpai gazdasagi kornyezet fenntartasaban.
Az ECB elnoke elismerte, a vilaggazdasagi kornyezetet alapvetéen a
bizonytalansag uralja. Els6dleges eszkdzként az arstabilitds fenntartasat jeldlte
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Negativ
hangulatban a
tozsdék

10 éves
kotvényhozamok

Ismét lejtore
kerilt az olajar,
enyhén
novekedett az
arany dra

meg az ECB eszkoztdraban, valamint kiemelte a gazdasagpolitikak

Osszehangolasanak szikségességét.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9736 -0,71 Dow Jones Ind. 15 885 -1,29
CAC 40 4 206 -0,58 S&P 500 1877 -1,56
FTSE 100 5774 -0,39 NASDAQ 4518 -1,58

Nem tartott sokdig a tézsdepiacok mult hét végi optimista hangulata, Amerika
mérvado indexei 1 szazalék feletti esést produkaltak, Europa mérsékelten ilt ra
a negativ hulldmra a hét nyiténapjan. A negativ hangulat Azsiara is atterjedt a
keddi kereskedés soran, a kinai t6zsde 5 szazalékkal kerilt lejjebb, a Nikkei 225
index 2 szazalékot gyengtlt. Ausztralidban és Indidban a kereskedés sziinetelt. A
hulldmverést az olajarak ismételt negativ fordulata valtotta ki, az energiahordozé
vilagpiacan az arak ujfent betortek a lélektani 30 dollaros hatar ala. Eurépaban az
alapanyag, ingatlan, fogyasztds és egészségligy agazatok mutattak 0,3-0,8
szazalék korili emelkedést. A tobbi szektorok papirjai negativ mérleggel forogtak
a piacon.

A vildg t6zsdéinek altalanos allaspontjat alapvet6en a bizonytalansag uralja. A
befektet6k hangulatat globalisan a mérsékelt kinai és feltorekvé gazdasagok
konjunktira kilatasai, valamint a fejlett gazdasagok novekedésének
prognosztizalt kisebb nodvekedési potencidljai alapozzdk meg. A kamatszint
decemberi emelésével irdnyt valtd, szigorodd amerikai monetaris politika,
valamint a prognosztizalt kamatemelések ugyancsak nem kedveznek a
részvénypiacoknak. Ebben a felfokozott piaci hangulatban az olajarak napi
valtozasai keltenek azonnal haté oOrvényléseket, melyek végighulldmzanak a
piacokon. Az indexek rovid ciklikus emelkedései nem hoznak igazi befektetGi
hangulatot a t6zsdékre, egy-egy kedvezStlen negativ makrogazdasagi adat, vagy
az olajar orvénylése gyorsan lejt6re sodorja a piacokat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,72 -3 Németorszag 0,48 -1
Olaszorszag 1,56 -2 Franciaorszag 0,79 -2
Portugilia 2,83 -0 USA 2,02 -3

Hétfén nem tortént szamottevé mozgds az dllampapirok piacan. Franciaorszag és
Olaszorszag addssagpapirjai 2 bazispontot, a német allampapirok 1 bazispontot
javitottak a finanszirozasi koltségekben. Az amerikai addssaglevelek kamatszintje
3 bazisponttal kerilt lejjebb.

A pénteki felfelé ivel6 drakat a hétf6i kereskedés gyorsan letorte. Az
energiahordozok jegyzése kozel 6 szazalékot esett a globalis piacon, nap kézben
az arfolyam betort 30 dollar ald is. A hullamzas magdval rantotta a t6zsdéket is. A
Brent olaj 30,50 dollaron (-5,51 szazalékos csokkenéssel), a WTI 30,34 dollaron
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(-6,10 szazalékos csokkenéssel) zarta a tegnapi kereskedési napot. A foldgaz ara
stabil maradt a piacon.

Az arany arfolyam kozel 1 szazalékos (+0,89 szazalékos) novekedést produkalt,
potencialis menekulést kindlva a lejtmenetben 1évs olajpiacrél. A nemesfém egy
unciaja 1107,66 dollart ért a vilagpiacon.
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