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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben nem valtozott, mig a
svajci frank és a dollar ellenében enyhén er6sodott a kedd reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 30,6 millidrd forintos, nagysagrendileg a 9,5 millidrdos atlag feletti
forgalom mellett 1,2 szdzalékos csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben viszont 2-7 bazispontos
hozamcsodkkenést konyveltek el.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
-0,9 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken All.

» A hazai munkanélkiliségi rdta a 2019. augusztus—oktoberi idészakban
3,5 szazalék volt, a munkanélkiiliek atlagos létszdma pedig 164 ezer f6.

= Magyarorszagon a 2019. augusztus—oktdberi id6szakban a foglalkoztatottak
atlagos létszama 4 millié 520 ezer f6 volt, 18 ezerrel tébb, mint egy évvel
korabban.

= Tobbségében tovabb erésoédtek az irdnyadé globdlis részvényborzék kedden.

= A legtdbb vizsgdlt allampapir hozama mérsékelten csokkent a tegnapi
kereskedés folyaman.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 64,27 USD/hordé [+0,96%];
- WTlolaj 58,41 USD/hordé [+0,68%];
- Arany 1 460,30 USD/uncia [+0,23%].
» 2019. oktéberben kissé csokkent az Egyesiilt Allamok kereskedelmi deficitje

az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,87 25,50 4,305 305,56 304,91
30 napja 328,02 25,53 4,2721 296,94 295,42

Bar a tegnapi nap folyaman a forint/eurd arfolyam 337,24-os rekord-
magassagba emelkedett, szerda reggelre a forint visszaer6s6do6tt az eurdval
szemben, igy az arfolyam megegyezett a kedd reggelivel. A dollar elenében
gyakorlatilag nem valtozott a forint arfolyama, mig a svajci frankkal szemben
A hazai
viszonylataban jéval a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh

minimalisan er&sodott. fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig e szint felett tartézkodik az

euro ellenében.

A BUX 30,6 millidrd forintos, kiugréan magas forgalom mellett 1,2 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — mind gyengiltek, a nap vesztese 2,66 szdzalékos
visszaeséssel a MOL volt. A vizsgalt régids tézsdeindexek — a roman és a torok
kivételével —szintén lejjebb keriiltek a tegnapi nap soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43782 -1,20%
BUMIX 3941,9 -0,42%
OTP Bank 14 300 -0,07%
Richter 5900 -1,99%
Magyar Telekom 442 0,00%
MOL 2926 -2,66%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben viszont 2-7 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el. Keddi aukcidjan az Allamadéssdg Kezels
Kézpont a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel§ 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult

atlaghozam -0,9 szazalék lett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 -6
Romania Y10 4,38 1
Csehorszag Y10 1,43 -1
Szlovakia Y8 -0,07 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,05 1
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,17 -2
Y5 0,815 -3
Y10 1,805 -5
Y15 2,595 -7
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul a 78-as értéken 4ll. A régids
allampapirhozamok csdkkentek: a roman, a cseh és a szlovak papirok értéke 1
bazisponttal, mig a lengyel allamaddssag-finanszirozds terhe 6 ponttal
mérsékl6dott.

Magyar makrogazdasagi hirek

3,5 szazalékos A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint a 2019. augusztus—oktéberi
munkaneélkilisegi  jdgszakban a munkanélkiliek atlagos Iétszama 164 ezer f6, a munkanélkiiliségi
At ata pedig 3,5 szazalék volt. A nék kdrében jelent6sebb, mig a férfiakat érint6en

mérsékelt javuldst mértek.

18 ezer fével tobben A KSH szerint a 2019. augusztus—oktoberi id&szakban a foglalkoztatottak

dolgoztak  4tlagos létszama 4 millié 520 ezer f6 volt, 18 ezerrel tébb, mint egy évvel
korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 70,3 szazalékra emelkedett.
A férfiakat magasabb foglalkoztatdsi szint jellemezte, mint a néket.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 408 0,10%
FTSE 100 7 403 0,09%
DAX 13236 -0,08%
S&P 500 3141 0,22%
DJIA 28122 0,20%
Nikkei 225 23438 0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében tovabb erdsédtek az iranyado globalis részvényboérzék kedden.
Az eurdpai piacokon megtorpant kissé a novekedés, ahogy a befektetdk egyre
inkabb a konkrét eredményeket varjdk az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyaldsokrél. A német borze DAX indexe 0,1 szazalékot gyengiilt, bar a
paneurdpai Stoxx 600 mutatd igy is 0,1 szazalékot tudott er6sodni. A brit FTSE
indexet a — valasztasi el6rejelzések alapjan el6nyébdl veszité Konzervativ Part
miatt — gyengil6é font is segitette, amely igy 0,1 szazalékos pluszban zart.
A tengerentulon kissé pozitivabb volt a befektet6k hangulata, miutdn a Fed
elndke Jerome Powell, és az Egyesiilt Allamok elndke, Donald Trump is
pozitivan nyilatkozott a kereskedelmi targyaldsok el6rehaladasarol. A fébb
amerikai t6zsdeindexek igy egyardnt 0,2 szazalék korul emelkedtek, és ezzel a
Dow Jones Ipari Atlag, az S&P 500 valamint a Nasdag mutaték mar a tizedik
alkalommal zartak rekordszinten 2019. novemberben. A Tavol-Keleten is
erdsodni tudtak ma hajnalra a részvénypiacok, készonhetéen tobbek kozott a
rekordokat dont6 amerikai indexeknek. A japan Nikkei 0,3 szazalékot nyert

zarasig.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,74 -1

spanyol 0,39 -2

olasz 1,27 1

portugal 0,37 0

német -0,37 -2

francia -0,06 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A legtobb vizsgalt allampapir hozama meérsékelten csokkent a tegnapi
kereskedés folyaman. Az eurdpai papirok koziil a spanyol, a német és a francia
is 2-2 bazispontos hozamcsokkenést ért el kedden. E trendhez illeszkedett az
USA 10 éves allamkodtvénye hozamanak 1 bazispontos sillyedése. Nem
valtozott a portugal dllampapirok hozama, mig az olasz 10 éves allamaddssag
terhe minimdlisan, 1 bazisponttal emelkedett.
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Olaj-és  Tovabb emelkedtek az olaj benchmarkok &rai a nemzetkdzi hataridds
aranyarfolyam  piacokon. A hétféi naphoz hasonldan kedden is a kereskedelmi targyaldsok
alakulasanak pozitiv megitélése, valamint az OPEC és tarsult allamok feldl
érkez6 hirek er@sitették az arfolyamot. El6bbi hir a globalis novekedés
kedvezGbb alakulasa, utobbi pedig a kindlat korlatozdsa révén hat a nyersolaj
jov6beli arszintjére. A nap végén egy hordd WTI olajtipus 40 centtel keriilt
tobbe a megel6z6 naphoz képest, és igy 58,4 dollart kérnek érte januari
szdllitassal. A Brent olajfajta dra 62 centet emelkedett, igy 64,3 dollarba keriil
egy hordd szintén janudri hataridével.

Nyersanyagok

Brent olaj S 64,27 0,96%
Arany $1460,30 0,23%

WTI olaj $58,41 0,68%

Kisebb kiigazitds utdan emelkedett az arany ara az arutézsdén. VélhetGen az
elmult néhdny nap dresését kompenzalta részben a piac a keddi 3,4 dollaros
aremelkedéssel, amelynek koészonhetéen 1460 dollar folé emelkedett a napi
zaroar.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az USA Az Egyesiilt Allamok népszamlalasi hivatala (Census Bureau) altal

csokkend megjelentetett legfrissebb adatok alapjan az orszdg kereskedelmi deficitje
kereskedelmi

deficiti 2019. oktoberben 5,7 szazalékkal 66,5 milliard dollarra csokkent az el6z6 havi
eficitje

szinthez képest. A csokkenés az exportndl is nagyobb mértékben visszaesé
import mellett alakult ki. Mig az export 0,9 milliarddal csokkenve lett
135,3 millidrd dollar, addig a behozatal 5,0 milliarddal esett 201,8 millidrd
dollaros szintre. Oktéberben mind a nagykereskedelmi, mind pedig a
kiskereskedelmi készletek emelkedtek (el6bbi 0,2, utébbi pedig 0,3 szazalékot).
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