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Vezetoi dsszefoglalo

o Kétnapi esést kovet6en emelkedéssel =zdrtak a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek.

e Kéthavi csucsra ért tegnap a forint az eurdval és a svajci frankkal szemben is, az
euro jegyzései ma reggel 309,9-nél tartézkodtak.

e A BUX ismét atlag feletti, 11,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal
kerilt lejjebb; az OTP ismét 3 szazalék feletti minuszban zart.

e Szerdan nem volt érdemi hozammozgas a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovdbbra is 152 bazisponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.



Kéthavi csucsra ért
a forint az eurdval
szemben

Ismét az OTP
huzta vissza a
hazai borzét

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddn folytatodott a forint er6sodése, igy délutdnra a 310-es szint ala
siillyedtek az eurd jegyzései, amely kéthavi forintcsuicsnak felel meg. A hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben is kéthavi csucsra ért 256,8-nal. A dollar
erGs0dése miatt ma reggelre a dollar/forint kurzus 0,55 szazalékkal emelkedett.
Az eurd egy egységéért 309,9 forintot adtak a bankkozi devizapiacon a reggeli
orakban, mikozben a svajci frank/forint arfolyam 0,3 szazalékos csokkenést
kovet6en a 256,4-es szinten jart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,90 -0,24% EUR/USD 1,2767 -0,70% GBP/USD  1,6322 -0,52%

CHF/HUF 256,40 -0,30% EUR/CHF  1,2080 0,05% EUR/CZK 27,51 0,03%

USD/HUF 242,87 0,55% usb/ipy 109,12 0,50% EUR/PLN  4,1758 0,10%

A dollar tegnap 1,278-ig jutott az eurdval szemben, ilyen alacsony
arfolyamszint utoljara 14 hdénapja fordult el6, ma reggel pedig még ennél is
alacsonyabb szinten tartézkodott az arfolyam. A régids devizak koziil a cseh
korona 0,03, mig a lengyel zloty 0,10 szazalékkal értékel6dott le a k6z0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Annak ellenére, hogy a nyugat-eurdpai t6zsdék szerda délutan lendiiletet vettek
a hazai borze minuszban zarta a kereskedést. A BUX ismét atlag feletti, 11,4
millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb. Az OTP
részvények arfolyama a keddi 3,1 szazalékos csokkenés utan szerddn tovabbi 3,5
szazalékkal esett. A tobbi hazai blue chip koziil egyediil a MOL tudott emelkedést
felmutatni. A régiés indexek versenyében a torék ISE-100 végzett
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Nem volt jelentés
hozammozgas

sereghajtoként 1,9 szazalékos esésének kovetkeztében, mig a legnagyobb
nyereséget (1,9 szazalék) az orosz RTS kényvelhette el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18093 -0,9
OTP Bank 4161 -3,5
Richter Gedeon 4026 -0,5
Magyar Telekom 357 0,0
MOoL 12225 1,0

Szerdan nem valtoztak érdemben a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyedil a 12 hdnapos DKJ
hozama csokkent, a benchmark allamkotvények hozamai — az 5 éves papir
kivételével — 1-3 bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 152 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,35 0
M6 1,45 0
M12 1,57 -1
Y3 3,08 -1
\&] 3,56 0
Y10 4,60 -1
Y15 4,78 -3
Bubor ON 1,37 -3
5 év CDS 152 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Romlott a német
iizleti kornyezet

Nottek a
lakaseladasok az
USA-ban

Emelkedtek a
vezet6 nemzetkozi
tézsdék

10 éves kotvények

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Az augusztusi 106,3 pontrol 104,7 pontra esett az Ifo német gazdasagi
kornyezetet méré indexe. A 7000 megkérdezésen alapuld felmérés masfél éve
nem mutatott ilyen alacsony értéket Németorszagban.

Augusztusban 504 ezer uj lakas keriilt értékesitésre évesitett alapon az Egyesiilt
Allamokban, ez pedig jelentésen meghaladja az el6zetes varakozasokat. Az
el6z6 hdnaphoz képest ez 18 szazalékos emelkedést jelent, amelyre hosszu évek
6ta nem volt példa.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9662 0,70 Dow Jones 17210 0,90
CAC 40 4414 1,25 S&P 500 1998 0,77
FTSE 100 6706 0,45 Nasdaq 4555 1,03

Kétnapi esést kovetéen emelkedéssel zartak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek szerddn. Noha a német Uzleti kornyezetrél gyenge adatok
jelentek meg, a tartdsnak t(iné ukrajnai tlzszinet, illetve az a kijelentés,
miszerint az Unid felllvizsgalja az Oroszorszagot sujté szankcidkat, novelte a
befektetési kedvet. Er6sodéssel fejezték be a napot az amerikai t6zsdék is,

ennek oka legf6képpen a lakaseladasokrél megjelent rendkiviil pozitiv hir volt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 -6 Németorszag 1,01 0
Olaszorszag 2,37 3 Franciaorszag 1,34 1
Portugalia 3,16 ) USA 2,57 4

Miutan tovabbra is sorban jelennek meg a kedvezétlen hirek az EU-ban, elemzék
szerint elkeriilhetetlen, hogy az Eurdpai Koézponti Bank (EKB) kotvények
vasarlasaval élénkitsen. indultak a
perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai. Legnagyobb mértékben a spanyol

Ennek hatasara  csokkenésnek

hozam csokkent.

Az Eurdpaban mértékadé Brent olaj ara 96,95 dollaron zart. Varatlanul
csokkentek az amerikai olajkészletek, igy 1,4 szazalékos emelkedést kovetSen
92,8 dollarba kerilt a WTI olaj hordénkénti ara a tegnapi zaraskor. Az arany
arfolyama az er6s dollar koévetkeztében 2,5 dollarral kerilt lejjebb, igy
uncianként 1219,5 dollaron zart.
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