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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a svijci frank ellenében
erGsodott, mig a dollarral szemben gyengilt a csitortok reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 4,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos
csokkenéssel zarta a cstutortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok tegnap,
mig a hosszu szegmensben stagndlas és 1-8 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 76-os értéken all.
= Negativ napot zartak a vilag vezet6 t6zsdéi cstitortokon.
= Vegyesen alakultak a hozamok az allamkotvények piacain.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,35 USD/hordd [-2,17%];
- WTlolaj 39,62 USD/hordé [-3,13%];
— Arany 1 803,80 USD/uncia [-0,92%].
= A német kilkereskedelmi egyenleg lassi javuldst mutatott madjusban,

de tovabbra is elmarad az egy évvel ezel6tti vagy a 2020. februari szintjétdl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 353,49 26,68 4,4762 332,97 313,74
30 napja 343,09 26,54 4,4475 319,74 301,63

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erds6dott, mig a dollarral szemben gyengililt a csttortok reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkdz mindharom deviza esetében a 30 nappal kordbbi
szintje felett all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint

felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 4,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos
csokkenéssel zarta a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények —
a Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese,
1,01 szazalékos gyengtiléssel, az OTP volt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek

vegyesen fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35780 -0,42%
BUMIX 3390,36 -0,35%
OTP Bank 10810 -1,01%
Richter 6 675 -0,30%
Magyar Telekom 384,5 0,92%
MOL 1865 -0,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok tegnap,
mig a hosszu szegmensben stagnalas, illetve 1-8 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 76-os értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok kéziil a roman 4 bazisponttal emelkedett,
mig a lengyel 2, a cseh és a szlovak 1-1 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 -2
Roménia Y10 4,12 4
Csehorszag Y10 0,78 -1
Szlovakia Y8 -0,21 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,22 0
M12 0,32 0
Y3 1,02 0
Y5 1,36 1
Y10 2,36 2
Y15 3,06 6
Y20 3,20 8
BUBOR O/N 0,72 41
5 év CDS 76 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 364 -0,77%
FTSE 100 6050 -1,73%
DAX 12 489 -0,04%
S&P 500 3152 -0,56%
DJIA 25 706 -1,39%
Nikkei 225 22291 -1,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ napot zartak a vilag vezetd t6zsdéi csiitortokon. Az eurdpai piacokon
elsésorban az évatossdag jellemezte a kereskedést, jellemzéen tovabb siillyedtek
a részvényarfolyamok. A panerudpai Stoxx 600 index 0,8 szdzalékot veszitett
értékébdl. Az eurdpai orszagokhoz mérten alulteljesitett a londoni t6zsde, de
az FTSE 100 mutatd 1,7 szazalékos eséséhez a font erdsédése is hozzajarult.
Ekozben a frankfurti DAX kozel valtozatlanul zart, amihez egyes vallalatok
varakozdsokon fellili negyedéves gazdasdgi eredményei jarultak hozza.
A tengerentulon is inkdbb a biztonsagot keresték a befektetdk, igy a mutatok
jellemz6en negativ tartomanyban zartak. A blue chip részvényeket tartalmazé
Dow Jones index 1,4 szadzalékot, a szélesebb ipari atlagot méré S&P 500 pedig
0,6 szazalékot esett. Ekdzben a technoldgiai szektor teljesitményét jellemzé
Nasdaq tovabb szarnyalt, és 0,5 szazalékos erésodéssel Ujabb csucsat érte el.
A tavol-keleti piacok kovették az amerikai t6zsdéket a lejtmenetben, péntek
reggel jellemzéen 1 szazalék korili veszteségeket mutattak. A hongkongi t6zsde
1,8 szazalékos minuszban jart, a tokidi Nikkei 225 zarasig 1,1 szazalékot esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,61 -6
spanyol 0,40 -1
olasz 1,28 2
portugal 0,41 1
német -0,46 -2
francia -0,14 -1

Forrds: Reuters

Vegyesen alakultak a hozamok az allamkotvények piacain. Kiemelkedd volt
a 10 éves amerikai allamkotvény 6 bazispontos hozamesése, mikdzben a német
kotvény 2, a francia és a spanyol kotvényeké 1-1 bazisponttal csokkent.
A portugdl és az olasz papirok esetében 1, illetve 2 bazispontos emelkedést
[athattunk.

Olaj- és  Csbkkentek a nemzetkdzi olaj benchmarkok arfolyamai. A szerdai,
aranyarfolyam 3 \oronavirus-valsag 6ta nem latott arszintrdl lefelé indultak a nyersolaj arak
csutortokon. Rovid tdvon nem egyértelm(i, hogy milyen iranyu trend alakulhat

ki a piacon, hiszen az emelkedd koronavirusos esetek szama bizonytalanna teszi
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a kereslet alakuldsat, rdadasul szerdan az amerikai nyersolajkészletek
meglepben gyors gyarapodasardl szdéltak a hirek. Augusztusi hataridére igy
az észak-amerikai WTI olajfajta horddnkénti dra 1,28 dollarral csékkent,
az északi-tengeri Brent tipusu olaj pedig 94 centet veszitett az arabdl,
szeptemberi szallitassal.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,35 -2,17%
Arany $1803,80 -0,92%
WTI olaj $39,62 -3,13%

Csokkent, de az 1800 dollaros arszint felett maradt az arany. A szerdai, tobb
éves csucsot jelentd arszintrél csutortokon lefelé korrigdlt ugyan az arfolyam,
de ez a korrekcié mérsékelt maradt, az arfolyamot ugyanis a hagyomanyosan
erGsebb juliusi kereslet és a vildg vezet6 gazdasdgainak vartnal lassabb talpra
allasa is erdsiti. Augusztusi hataridére igy egy uncia arany ara 16,8 dollart
veszitett az értékébdl, a tegnapi zardar pedig 1804 dollar koré siillyedt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan a német gazdasag
kilkereskedelmi  m3jusban a kildbalds jeleit mutatja, de tovabbra is nagyon messze van

egyenleg a koronavirus-vdlsag el6tti szintjét6l. A majusi exportadatok 9 szazalékos

javulast mutatnak az el6z6 hénaphoz képest, ugyanakkor 29,7 szdzalékkal
maradnak el az egy évvel korabbi szintt6l. Az import esetében egy hénap alatt
3,5 szazalékos emelkedés kovetkezett be, éves szinten viszont 21,7 szazalékos
a csokkenés. Osszességében a madjusban elért 80,3 millidrdos export és
73,2 milliardos import 7,1 millidrdos kilkereskedelmi tobbletet eredményezett,
a szezondlis és naptdrhatastdl megtisztitott adat 7,6 milliard volt. A német

kiilkereskedelem 2019 majusaban még 20,7 millidrdos tobbletet ért el.
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