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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant erGsodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 2-7 bazispontos
csokkenés volt megfigyelhetS pénteken.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal csdkkent, jelenleg a 75-0s értéken
tartozkodik.
» Tobbnyire mérsékelt arfolyamemelkedéssel zartdk a hetet az irdnyadd
t6zsdemutatok.
= Alig mozdultak a hozamok az iranyadé allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,14 USD/hordd [-0,53%];
— WTl olaj 40,59 USD/hordo [-0,39%];
— Arany 1 810,00 USD/uncia [+0,54%].
= 2020. juniusban az éves inflaci6 mértéke az Eurdpai Unidban 0,8 szdzalékra

emelkedett az el6z6 hdnapban mért 0,6 szazalékrdl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 353,42 26,65 4,4809 328,50 308,43
30 napja 345,37 26,66 4,4463 324,25 308,54

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest a 30 nappal koradbbi szintje felett, a dollar
viszonylataban e szint alatt tartézkodik. A cseh korona a 30 nappal korabbi szint

alatt, mig a lengyel zloty a felett all az eurd ellenében.

A BUX 6,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a nap vesztese — 1,30 szazalékos gyengiiléssel — a Magyar Telekom
volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a romdn és a torok kivételével —
negativ tartomdanyban zartdk a mult hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 200,88 -0,08%
BUMIX 3426,43 0,07%
OTP Bank 10780 0,37%
Richter 6580 0,23%
Magyar Telekom 379,5 -1,30%
MOL 1775 -0,89%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 2-7 bazispontos csokkenés
volt megfigyelhet6 pénteken. A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal csokkent,
jelenleg a 75-6s értéken tartozkodik. A vizsgalt régios dllampapirhozamok kozil
a cseh és a szlovdk 1-1 bazisponttal nétt, ezzel szemben a roman és a lengyel

1, illetve 3 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,32 -3
Romania Y10 4,15 -1
Csehorszag Y10 0,90 1
Szlovakia Y8 -0,28 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 1
M6 0,33 0
M12 0,30 0
Y3 1,02 -2
Y5 1,41 2
Y10 2,37 -7
Y15 3,09 -6
Y20 3,22 -5
BUBOR O/N 0,78 -8
5 év CDS 75 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 0,16%
FTSE 100 6290 0,63%
DAX 12920 0,35%
S&P 500 3225 0,28%
DJIA 26 672 -0,23%
Nikkei 225 22717 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire mérsékelt arfolyamemelkedéssel zartdak a hetet az iranyadd
tozsdemutatéok. A befektet6k Eurdpaban els6sorban a hétvégi EU-s
csucstaldlkozé varhatd eredményeit latolgattdk, igy a nap folyaman hatarozott
irdny a kereskedésben nem alakult ki. Zardsig a legtobb piac minimalisan
erdsodott, igy a paneurdpai Stoxx 600 mutaté 0,2 szdzalékkal, a frankfurti DAX
0,4 szazalékkal emelkedett, a londoni FTSE 100 pedig 0,6 szdzalék felett
er6sddott. Az Egyesilt Allamokban a koronavirus-helyzet alakuldsa mellett
az aktudlis fogyasztéi hangulatindex varatlan gyenglilése befolydsolta
a kereskedést, amely vegyes eredményeket hozott a Wall Street-en. A Dow
Jones index minimdlisan, 0,2 szazalékkal gyengilt, mig az S&P 500 és a Nasdaq
mutatdk 0,3-0,3 szazalékot emelkedtek. Az elmult hét a Dow esetében
2,3 szazalékos, az S&P 500 esetében pedig 1,3 szazalékos erésodést hozott,
a Nasdaq viszont a kordbbi csucsa utan 1,1 szazalékot gyengiilt. A Tavol-Keleten
visszafogottan kezd6dott a hét a részvénypiacokon a globalis és régids
gazdasagpolitikai hirek arnyékaban. A sanghaji t6zsde ugyan 1-2 szdzalékos
erGsodéssel nyitott, de mashol stagnalds vagy arcsdkkenés volt tapasztalhato.
A friss japan kilkereskedelmi adatok az export 26,2 szazalékos csokkenését
mutatjak az egy évvel koradbbi szinthez képest, ezzel egyiitt a t6zsde Nikkei 225
mutatéja minimalis, 0,1 szazalék alatti emelkedéssel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,62 0
spanyol 0,41 1
olasz 1,23 -1
portugal 0,41 0
német -0,46 1
francia -0,14 2

Forrds: Reuters

Alig mozdultak a hozamok az irdnyadé dllamkotvények piacan, és e
mozgasban egyértelm{ trend sem alakult ki. Az eurdpai allampapirok kozil
a francia 10 éves allamkotvények hozama 2, a német és spanyol papiroké
1-1 bazisponttal emelkedett, mig az olasz allamaddssag terhe 1 bazisponttal
csokkent. Erdemben nem valtozott a portugal és az amerikai kétvények hozama
a hét utolsd napjan.
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Olaj- és  Minimalisan tovabb gyengiilt a nyersolaj ara a hataridds piacokon. Ugy t(nik,
aranyarfolyam  hogy 3 kereskeddk kissé elsietettnek gondoljak az OPEC tagorszagok kitermelés-
korlatozasanak enyhitését a kozelmultban megélénkiilt kereslet ellenére.
Az északi-tengeri Brent olaj drfolyama 23 centet esett pénteken, igy egy hordd
szeptemberi szallitdssal 43,14 dollarba keriilt a piac zarasakor, ami alig
0,2 szazalékkal alacsonyabb az egy héttel kordbbi zardarhoz képest. Az észak-
amerikai WTI olajfajta arfolyama még ennél is kisebb mértékben valtozott: egy
nap alatt 16 centtel, egy hét alatt pedig alig 4 centtel, azaz
0,1 szazalékkal csokkent a horddnkénti ara augusztusi hataridére. Elemzék
véleménye alapjan, amennyiben a WTI olaj nem tudja attérni a 41 dollaros
szintet — pénteken 40,59 dolldron zart -, akar tartésabb csokkenés is elindulhat

a 36 dollaros arszintig.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,14 -0,53%
Arany $1810,00 0,54%

WTI olaj $40,59 -0,39%

Kitart a dragulds az arany piacan. Kis |épésekkel ugyan, de mar a hatodik
egymast kovet6 héten emelkedett az arany d4rfolyama a nemzetkozi
arut6zsdén. Pénteken a befektetSket els6sorban a kozeljovében varhaté
esetleges Ujabb pénziigyi tdmogatasi programok meghirdetése foglalkoztatta,
valamint a koronavirus alakuldsa korili bizonytalansagok. A nap végére
9,7 dollarral emelkedett a sarga nemesfém Aarfolyama, igy kereken
1810 dollarba keriilt egy uncia augusztusi szallitasra. Egy hét alatt kozel
0,5 szazalékot er8s6dott, az év eleje ota pedig 18,8 szazalékkal all magasabban
az arfolyam.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lassan emelkedd Az Eurostat legfrissebb adatai alapjan 2020. juniusban az éves inflacio mértéke
europaiinflacio 3z Eurépai Uniéban 0,8 szizalékra emelkedett az el6z6 hénapban mért
0,6 szazalékrdl. Az eurdovezetben az inflacid alacsonyabb, 0,3 szazalékos szintet
mutat, amely szintén emelkedett a majusi 0,1 szazalékos adathoz képest.
Egy évvel ezel6tt az inflacid szintje 1,6 szazalék (EU27), illetve 1,3 szazalék
(eurdodvezet) volt. A tagorszagok kozil a legalacsonyabb inflaciét Ciprus (-2,2%),
Gorogorszag (-1,9) és Esztorszag (-1,6%) produkdlta, mig a leggyorsabb
arnovekedés  Lengyelorszagban  (3,8%), Csehorszagban (3,4%) és
Magyarorszagon (2,9%) alakult ki.
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