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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre nem mozgott jelentésen a forint arfolyama a vezet6
devizakhoz képest.

= A BUX 5,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékkal
névekedett kedden.

= A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama minden lejaraton
csokkent, bar az elmozduldsok nem voltak jelent&sek.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all.

= 2016 Il. negyedévében csokkentek a hazai beruhazasok.

= 2,3 szazalékkal csokkentek az ipari termelGi arak 2016 juliusaban.

» Eurdpaban pozitiv mérleggel zart a keddi t6zsdei kereskedés, Amerika 0,2
szdzalokos minuszban fejezte be a napot. A jelenlegi globalis piaci mozgasok
hatterében elsésorban a dollar ersddése all.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

_ Brentolaj 48,37 USD/hordd [-1,84%];
- WTlolaj 46,35 USD/hordo [-1,36%];
- Arany 1316,50 USD/uncia [-0,81%].
» 2016 augusztusdban 0,3 szazalékra lassult az éves inflacié Gteme a német

gazdasagban.



Kis mértékben
gyengllt a forint az
eurodval szemben

Alacsony forgalom
mellett er6sodés a
hazai t6zsdén

Csokkentek a
hozamok a magyar
allampapirok
masodpiacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,45 27,019 4,358 282,2 277,65
30 napja 310,55 27,013 4,3529 287,33 278,14

Szerda reggelre nem valtozott érdemben a forint arfolyama a vezetd

devizdkhoz képest, az eurdhoz viszonyitva minimalisan gyengiilt.

A hazai

fizet6eszk6z mindharom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona euréhoz
viszonyitott keresztarfolyama a 30 napos szint folé kerlt.

A  BUX 5,0 milliard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,46 szazalékkal novekedett kedden. A magyar t6zsde 6sszességében valamivel
kiseebb novekedéssel teljesitett, mint az eurdpai befektetGi piacok atlaga. A
vezet§ részvények koziul csak a Magyar Telekom nem tudott erésodni. A
legnagyobb mértékben, 0,93 szdzalékkal a MOL arfolyama kerilt feljebb. A

régios t6zsdék vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28050 0,46%
BUMIX 1821,29 0,38%
OTP Bank 7 309 0,26%
Richter 5660 0,59%
Magyar Telekom 433 -0,46%
MOL 17435 0,93%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama minden lejaraton csokkent,
bar az elmozduldsok nem voltak jelentések. A legnagyobb mértékben, 3
bazisponttal a 6 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama csokkent. A magyar 5
éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all. A régios allampapirpiacokon
a lengyel 10 éves allamkodtvények hozamaban volt a legnagyobb valtozas, amely

4 bazisponttal névekedett. A roman és a szlovak allamkotvények hozama nem

valtozott.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,74 4
Romania Y10 2,93 0
Csehorszag Y10 0,28 2
Szlovakia Y8 -0,01 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 -2
M6 0,52 -3
M12 0,61 -1
Y3 1,35 -2
Y5 1,91 -1
Y10 2,83 -1
Y15 3,18 1
Bubor ON 1,13 5
5 év CDS 134,34 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
2016 1l. A KSH tajékoztatasa szerint 2016 Il. negyedévében a nemzetgazdasagi

777 1

negyedévében beruhazasok volumene 20 szazalékkal elmaradt az el6z8 év azonos id&szakitol.
csokkentek a

A csokkenést — az el6z6 negyedévhez hasonléan — az eurdpai unids forrasbol
beruhdzasok

finanszirozott fejlesztések befejez6dése okozta, ami a koltségvetési szervek
beruhazasainak visszaesését érintette a legnagyobb mértékben. 2016 |.
félévében a beruhdzdsi teljesitmény 17 szazalékkal csokkent az egy évvel
korabbihoz viszonyitva.

2,3 szazalékkal A KSH adatai szerint 2016 juliusdban az ipari termel6i arak atlagosan 2,3
csokkentek az ipari  s737alékkal csokkentek, ezen belil a belfoldi értékesitési arak 3,5, mig az
termelGiarak o portértekesitési arak 1,7 szazalékkal mérsékiédtek az egy éwvel korabbihoz
képest. 2016 els6 hét hodnapjaban a belfoldi értékesités arai 4,3, az
exportértékesitéséi 0,7 szazalékkal csokkentek, igy az ipari termeldi arak
Osszességében 1,9 szdzalékkal alacsonyabbak voltak a 2015. janudr—juliusihoz

képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 345 0,45%
FTSE 100 6820 -0,25%
DAX 10657 1,07%
S&P 500 2180 -0,20%
DIIA 18 454 -0,26%
Nikkei 225 16 887 0,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban pozitiv mérleggel zart a keddi t6zsdei kereskedés, Amerika 0,2
szazalokos minuszban fejezte be a napot. A jelenlegi globalis piaci mozgasok
hatterében elsésorban a dollar er6sodése all. A nemrég kozzétett, kedvez6
amerikai fogyasztéi bizalmi index és a piacok altal vart kamatemelés a
devizapiacokon novelte a zoldhasu iranti keresletet, elinditva a deviza
felértékel6dését. Amerikdban a Fed dontéshozdinak nyilatkozatai valtozatlanul
a kamatemelési szandékot nyomatékositjdk a monetaris hatdsdg szerepét
betolté Szovetésgi Kozponti Bank kovetkezd kamatdontS Gilésén. A pénteki
kedvez6 munkaerdpiaci adatok alatdmasztjdk a Fed részérél nyilatkozo, a
kamatemelés mellett érvel6 dontéshozdk szavait. A dollar er6sddése a jennel és
az eurdval szemben jobb exportpozicidkat jelent az eurdpai — kiemelten a
német — és a japan vallalatok szamara. A piaci varakozadsok erd@sitették a
befektet6i hangulatot, a Stoxx 600 kozel fél szazalékos pluszban, a német DAX 1
szazalékot meghaladd novekedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
Amerikaban a piros zédndban zartak az indexek, a kéthetes mélypontra sillyed6
olajarak nem kedveztek a t6zsdei befektetéseknek. A piacok a Fed
kamatemelését ovez6 nyilatkozatokra figyelnek, tdgabb idGtdvon pedig a
kiiszobon all6 elndkvélasztasra és annak gazdasagi kdvetkezményeire. Azsidban
a Nikkei 1 szazalék korili novekedéssel zart a szerdai kereskedést — a japdn ipar
exportpoziciojat korabban erdsen rontd, az elmult id&szakban torténelmi
szinten er6s jennel kiizd6 nagyvallalatok t6zsdei kapitalizacidja erGsodéssel
reagalt a dollar felértékel6désére.

Allam kdtvények Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 0
spanyol 0,95 1
olasz 1,11 -3
portugal 3,03 -1
német -0,09 -4
francia 0,15 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacdn Eurdpdban csokkentek a hozamok a
referencianak szamitd 10 éves lejaratu papirok esetében.
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Olaj- és Az olaj arfolyama bevaltotta a keresletre negativan haté dollar er6sodéséhez
aranyarfolyam  kapesolt piaci varakozasokat: a dollar erésédésével a Brent horddjanak
oktdberi jegyzése mintegy 1,8 szazalékot, a WTI kozel 1,4 szazalékot esett egy
nap alatt. A kinalati oldalt er@sitette a nyersanyagpiacon, hogy egyes hirek

szerint n6tt az amerikai k6olajkészletek szintje.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,37 -1,84%
Arany $1316,50 -0,81%

WTI olaj $ 46,35 -1,36%

Az arany arfolyamat is lefelé mozgatta a dollar er6s6dése. A devizapiaci
mozgasok kovetkeztében érdemes volt a befektet6knek a korabbi
aranytartalékokat a pillanatnyilag er6s6dé dollarkérnyezetben likviddé tenni
mas piaci mlveletek finanszirozasara, illetve realizalni a dollarer6sodéssel
novelt, az elmult id6szak eszkozfelértékel6désén realizalt arfolyamnyereséget.
Ezzel szemben a keresleti piacon relative dragult a nemesfém vételi opcidja.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lassult az éves A Német Szdvetségi Statisztikai hivatal kozlése szerint 2016 augusztusaban 0,3
inflacio Gteme a

szazalékra lassult a varhato éves inflacé liteme Németorszagban. Az inflacids
német gazdasagban

varakozasok csokkenését elsGsorban az energiadrak csokkenése magyarazza. Az
elemez6k a kozzétett adatokndl magasabb, 0,5 szazalék kortli éves inflaciot
prognosztizaltak.

A lassulé infldcid6 nem kedvez a novekedési vdarakozdsoknak. Az Eurdpai
K6zponti Bank kamatdontd Ulése szeptember 8-an esedékes. Az eseménnyel
kapcsolatban a monetdris élénkités jegyében a kotvényvasarladsi csomag
lehetséges kibdvitését mérlegeli a gazdasagi szaksajto.
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