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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX kiemelkedd, 21,2 millidrd forintos, az atlagot jelent6sen meghaladd
forgalom mellett drasztikus, 2,94 szdzalékos gyengilléssel zarta a tegnapi
kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 12 hdnapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben minimalis emelkedést és
1-2 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidard forintnyi mennyiséghez képest 28 millidard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos diszkont-kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,36 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy pontos emelkedéssel jelenleg a 45-6s értéken all.

» A hazai atlagkereset 2019. januar-decemberben 11,4 szdzalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. Az el6z6 év utolsé hdnapjaban az
emelkedés még jelent6sebb, 13,1 szdzalékos volt az egy évvel korabbihoz
képest.

= Kedden folytatddott a lejtmenet a vilag részvénypiacain.

= Vegyesen mozogtak az dllampapirhozamok a hét masodik napjan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 54,95 USD/hordé [-2,46%)];
- WTlolaj 49,90 USD/hordé [-3,07%];
_ Arany 1 650,00 USD/uncia [-1,60%].

= Németorszagban 2019. IV. negyedévben valtozatlan (0,0%) maradt a brutté

hazai termék az el6z6 negyedévhez képest. 2019. év egészében

0,6 szazalékos novekedést mértek az el6z6 évhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 338,56 25,26 4,3042 318,83 311,32
30 napja 337,20 25,26 4,2762 316,14 305,90

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A lengyel zloty a 30 nappal korabbi szint folott tartézkodik, mig a cseh
korona azzal azonos szinten all az eurd ellenében.

A BUX kiemelked6, 21,2 milliard forintos, az atlagot jelent6sen meghaladd
forgalom mellett ismét drasztikus, 2,94 szazalékos gyengililéssel zarta a keddi
A hazai
A legnagyobb visszaesést a Richter részvényei szenvedték el, 3,97 szazalékkal

kereskedést. vezet§ részvények mind veszitettek értékikbdl.
csokkent az értékiik. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek szintén negativ

tartomanyban zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 075 -2,94%
BUMIX 3467,39 -2,97%
OTP Bank 14 510 -2,94%
Richter 6 655 -3,97%
Magyar Telekom 421 -0,12%
MOL 2488 -2,43%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben minimdlis emelkedést
és 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. Keddi aukcidjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 milliard forintnyi
mennyiséghez képest 28 milliard forint értékben fogadott el a 3 hdnapos
diszkont-kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,36 szdzalék lett. A magyar
5 éves CDS egy pontos emelkedéssel jelenleg a 45-0s értéken all. A vizsgalt
régids allamkotvények hozama — a 8 bazisponttal emelkedd roman kivételével —

csokkent: a lengyel 8, a cseh és a szlovak pedig 2-2 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,89 -8
Romania Y10 3,83 8
Csehorszag Y10 1,37 -2
Szlovakia Y8 -0,23 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 0
M6 0,29 0
M12 0,41 1
Y3 0,83 -1
Y5 1,52 -2
Y10 2,10 -2
Y15 2,62 1
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 45 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

N&tt az atlag- A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 decemberében
kereset 2019-ben 3 bruttd atlagkereset 406 400 forint volt, 13,1 szazalékkal magasabb, mint egy
évvel kordbban. Az atlagkeresetek alakulasat jelent6sen meghatarozta a nem

rendszeres kereseti elemek (jutalom, prémium) novekedése.

2019. janudar-decemberben a brutté atlagkereset 367 800, a nettd atlagkereset

244 600 forint volt, mindkett6 11,4 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 404,6 -1,76%
FTSE 100 7018 -1,94%
DAX 12790 -1,88%
S&P 500 3128 -3,03%
DJIA 27081 -3,15%
Nikkei 225 22426 -0,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden folytatédott a lejtmenet a vildg részvénypiacain. A befektetGi
fokuszban vildgszerte a koronavirus terjedésével kapcsolatos hirek allnak.
A Kinan kivili djabb gécpontok megjelenése egyre nagyobb aggodalommal tolti
el a piaci szereplGket. Az eurdpai t6zsdék kozel kéthavi mélypontra sillyedtek,
a megfigyelt vezet6 t6zsdeindexek — a pan-eurdpai Stoxx 600, a német DAX és
a londoni FTSE100 — 1,8-2 szazalék kozotti mértékben estek. A hétf6i naphoz
hasonldan a legnagyobb veszteségeket a légitarsasdgok és a bankok részvényei
szenvedték el. A tengerentilon a Wall Street vezet6 mutatdinak esése csak
kissé maradt el a hétféitél, az S&P500, a Dow lpari Atlag és a technoldgiai
részvényeket tomorité Nasdaq egyarant tobb mint 3 szazalékkal kerilt lejjebb.
A legnagyobb arfolyamveszteségeket a kinai és dél-koreai beszallitéktol
leginkabb fliggé technoldgiai részvények konyvelhették el, az Apple példaul
3,4 szazalékos minuszban zarta a keddi napot. A piaci aggodalmakat jelent&sen
novelte az is, hogy az amerikai Jarvanylgyi Kozpont a koronavirussal
kapcsolatos figyelmeztetést adott ki a lakossdg szamdra. Szerda hajnalban
az azsiai borzéken is folytatédott az dresés, bar annak mértéke elmaradt a Wall
Street-i zuhanastdl, jellemzéen 1 szazalék alatt maradt. A japan Nikkei index
0,8 szazalékos minuszban zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,35 -2
spanyol 0,21 0
olasz 0,99 3
portugal 0,18 1
német -0,51 -3
francia -0,25 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak az allampapirhozamok a hét masodik napjan. Az olasz
papir hozama tovabb emelkedett, 3 bazisponttal, illetve minimalisan a portugal
kotvényhozam is nétt. A stagnald spanyol kotvényhozam kivételével a tobbi
megfigyelt allampapir hozama mérséklédott. A  koronavirus miatti
menedékkeresés kdvetkeztében az amerikai 10 éves kétvényhozam torténelmi
mélypontra kerlt a tegnapi napon.
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Olaj- és  Kedden tovabb estek az olajarak. Aprilisi hataridére az amerikai WTI olaj
aranyarfolyam  hordénkénti ra 3,1 szazalékot, mig a globalis benchmark Brent olajfajta 2,5
szazalékot veszitett értékébdl, és ezzel a nyersolaj arak kétheti mélypontra

keriiltek. Az arcsokkenés mogott egyértelmlien a koronavirus globdlis

terjedésének gazdasagi hatasai miatti aggodalmak &llnak. Szintén aggasztd,

hogy a COVID-19 virus néhany olajtermel6 orszdgban, igy Iranban és Omanban

is megjelent.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 54,95 -2,46%
Arany $ 1 650,00 -1,60%
WTI olaj $51,43 -3,07%

Mérséklodott az arany arfolyama a tegnapi kereskedési napon. Hétfén a
menedékfunkciét betolté nemesfém darfolyama a koronavirus terjedésérdl
érkezs hirek és a globalisan tapasztalhatd redlhozam-csokkenés kovetkeztében
hétéves csucsra jutott. Ennek enyhe korrekcidja tortént kedden: az aprilisi
jegyzésl arany arfolyama 26,60 dollarral, azaz 1,6 szazalékkal kertlt lejjebb a
zarasra.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német GDP adat A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap kdzzétett végleges — ar-, szezonalis
és naptdrhatassal kiigazitott — adatai szerint Németorszagban 2019. IV.
negyedévben valtozatlan (0,0%) maradt a brutté hazai termék az el6z6
negyedévhez képest. A hazai fogyasztdsi kiadasok novekedése, ami az el6z6
negyedévben a gazdasdag f6 motorjat jelentette, jelentésen lassult, és a
termékexport is mérsékl6dott. A német gazdasdg — az arhatdstdl megtisztitott
adatok alapjan — 2018. év utolsé negyedévéhez képest 0,3 szazalékkal boviilt,
mig a 2019. év egészében 0,6 szazalékos novekedést mértek az el6z6 évhez
képest.
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