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Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svijci
frankkal szemben er8s6dott.
A BUX 4,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést.
A magyar dllampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a
hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast és 1 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve a 88-as értéken
tartozkodik.
Tobbnyire pozitivan teljesitettek a vizsgalt nemzetkoz t6zsdemutatdk a hét
kozepén.
Csokken6 hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves adllampapirok piacat
szerdan.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 71,73 USD/hordd [+1,60%];

- WTlolaj 64,61USD/hordé [+1,00%];

- Arany 1 313,90 USD/uncia [+0,40%].
Az Egyesult Kirdlysdg bruttdé hazai osszterméke 0,3 szazalékkal, az ipari
termelés pedig 0,2 szdzalékkal emelkedett az utdbbi harom hénapban.
Mind havi, mind éves 6sszevetésben a vartnal er6sebb Gitemben ndovekedtek

a fogyasztoi arak az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2019 marciusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,23 25,59 4,2802 284,03 284,67
30 napja 315,05 25,66 4,2983 277,10 279,14

Csitortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
er6sodott. A hazai fizet6eszk6z az eurdhoz, a svijci frankhoz és a dollarhoz
képest is a 30 napos szintje felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 4,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,38 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai napot. A hazai vezet6 részvények — a Richter
kivételével — ersodtek, a legnagyobb mértékd, 0,94 szazalékos ndvekedést az
OTP arfolyamaban regisztraltak. A vizsgdlt régids t6zsdék — a torok kivételével —
pozitiv elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 226 0,38%
BUMIX 4384,18 0,66%
OTP Bank 12 820 0,94%
Richter 5515 -0,45%
Magyar Telekom 470 0,64%
MOL 3280 0,06%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben stagnaldst és 1 bazispontos hozamcsdkkenést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve, a 88-as
értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirok hozamai mérséklédtek:
roman és a szlovak terhe

a lengyel, a allamaddssag-finanszirozas

1 bazisponttal, mig a cseh 10 éves allamk&tvény hozama 5 bazisponttal kerilt

lejjebb.
Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,91 -1
Roménia Y10 5,03 -1
Csehorszag Y10 1,81 -5
Szlovakia Y8 0,36 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 2
M6 0,10 0
M12 0,195 -1
Y3 1,38 0
Y5 2,105 0
Y10 3,135 -1
Y15 3,705 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 387 0,26%
FTSE 100 7422 -0,05%
DAX 11906 0,47%
S&P 500 2888 0,35%
DJIA 26157 0,03%
Nikkei 225 21711 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire pozitivan teljesitettek a vizsgalt nemzetkoz t6zsdemutaték a hét
kézepén. A piacokat leginkdbb a nagyobb nemzetkdzi intézmények intézkedései
hatdroztdk meg. A Fed jegyz6kdnyvének publikdlasa az amerikai borzékre ugyan
befolydssal volt, bar voltaképp mindvégig iranytalan kereskedés folyt.
A jegyz6konyv szerint 2019-ben tovabbi kamatnoévelések varhatdak az amerikai
és globalis piacokon. Az Eurépai Kozponti Bank ezzel szemben nem emelt a
kamatokon és tovdbb hangoztatta azt az allaspontjat, hogy 2019 végéig ezen
nem is valtoztat. Szerdan szintén megkezd6dott az unids tagorszagok allam- és
kormanyf6inek rendkivili tandcskozasa a Brexitrél. Antonio Tajani, az Eurépai
Parlament elndke kijelentette, hogy a kilépési megallapoddas ujranyitdsanak
még csak a burkolt szandéka sem merilhet fel. A tagdllami vezet6k végil
egyhangu dontéssel oktéber 31-ig halasztottdk el a kilépés datumat. Az oreg
kontinens megfigyelt t6zsdéi kozil a frankfurti DAX mutaté 0,47 szazalékos, a
pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,26 szazalékos pluszban zart, mig a londoni FTSE
100 mutaté 0,05 szdzalékos veszteséget konyvelt el. Pozitiv eljelli valtozast
produkaltak az el6z6 napi zaréértékeikhez képest a tengerentuli mutaték: az
S&P 500 mutaté 0,35, a DJIA index pedig 0,03 szdzalékkal er6s6dott a nap
végére. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq kompozit index
0,69 szazalékot emelkedve 7964 ponton zarta a kereskedést. Szerdara
virraddra az dazsiai borzéken nem volt egységes irdny, igy a csendes-6ceani
t6zsdék részvényindexei végill vegyesen zartak a napot. A tokidi Nikkei
0,11 szazalékkal keriilt feljebb a kereskedés végére. A piaci szerepl6ket az USA
és Kina kereskedelmi targyaldsaival kapcsolatos bizonytalansagok mellett a
globalis gazdasag novekedési kilatasainak lassuldsa is aggasztja.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 -2
spanyol 1,05 -4
olasz 2,56 -2
portugal 1,17 -3
német -0,03 -3
francia 0,32 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6 hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
szerdan. Az amerikai és az olasz dllamaddssag terhe egyarant 2, a portugal, a
német és a francia papirok hozama pedig egyarant 3 bazisponttal csokkent.
A legnagyobb — 4 bazispontos — negativ elmozduldst a spanyol allamaddssag-
finanszirozas terhében regisztraltak.

Olaj- és Emelkedett a nyersolaj ara a nemzetkézi hataridés piacokon. Az Amerikai
aranyarfolyam  ggyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate olajfajta
hordénkénti ara majusi szallitasi hataridére 1,00 szazalékkal feljebb kerilve

64,61 dollaros szinten zart. A globalis benchmark Brent olajfajta juniusi

hataridére szintén 1,60 szazalékkal er6sodve 71,73 dollarba keriilt hordénként
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a nap végén. Az emelkedés hatterében két tényezd is all: egyrészt a gazolaj az
Amerikai Egyesiilt Allamokban hat havi rekordmagassagban tartézkodik a
kedvezé6tlen amerikai készleteknek koszonhet6en, masrészt a befektet6khoz
eljutott az OPEC legfrissebb jelentése, ami szignifikans olaj-kitermelési nyesést
ir le az olajat exportdlod orszagok korében.

Nyersanyagok

Brent olaj $71,73 1,60%
Arany $1313,90 0,40%
WTI olaj $ 64,61 1,00%

Folytatta novekedését az arany ara a hét kozepére, ezzel immadron négy napja
tartd pozitiv trendet generdlva. A juniusi jegyzésli nemesfém 0,4 szazalékkal
feljebb kerilve uncianként 1 313,9 dollarba kerilt a nap végén. Az emelkedés
hatterében a globdlis gazdasdg novekedését 6vez6 aggodalmak és az Eurdpai
K6zponti Bank eurdzéndval kapcsolatos pesszimista kildtdsai és vdltozatlan
kamatemelési politikdja dallnak, melyek felélénkitették a nemesfém iranti
keresletet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

UK ipar és A brit Nemzeti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan az Egyesiilt Kiralysag
kilkereskedelem  prytté hazai osszterméke 0,3 szazalékkal, az ipari termelés pedig
0,2 szazalékkal emelkedett a 2018. december és 2019. februar id6szakban az

el6z6 év azonos idGszaki adataihoz képest.

Novekedtek a Az amerikai Munkaligyi Minisztérium tajékoztatdja alapjan a varosi lakossag
fogyasztoiarak az  karében a fogyasztéi arindex 0,4 szazalékkal nétt 2019 marciusaban, a februdri
USA-ban 5 szazalékhoz képest. Az utébbi 1 év alatt a mutaté 1,9 szazalékkal
emelkedett. igy mind havi, mind éves Osszevetésben a vartnal erdsebb

itemben novekedtek a fogyasztoi arak az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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