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= Péntek reggel a forint piacan folytatédik az egész heti érdektelen kereskedés,
érdemi elmozdulast ma sem mutat a hazai fizet6eszkoz egyik vezetS devizaval
szemben sem.

= A BUX index emelkedni tudott tegnap, 5,3 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 0,81 szdzalékos er6sddéssel zarta a cslitortoki napot.

= Az allampapirpiacon cstitortokén minimalis, 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelheté a hosszu szegmensben, mig a rovid lejaratok esetében stagnaldst
[athattunk.

= A magyar 5 éves CDS felar vdltozas nélkil 139 bazisponton allt tegnap.

= 2016. aprilisban a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers adat
szerint 4,7%-kal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

= (CsUtortokon tobbnyire pozitiv  kereskedési hangulat uralkodott a vilag
részvénypiacain.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zardszinthez képest]:

= Brentolaj 50,04 USD/hordd [0,60%]

= WTlolaj 49,17 USD/hordé [0,30%]

= Arany 1 229 USD/uncia [-0,20%)].

= Szinten hagyta alapkamatat az EKB, de mddositotta inflacios kilatasat.

= Pozitiv amerikai munkanélkiliségi adatokat publikaltak.



Minimalis
mozgdsok a forint
piacan

Ovatos emelkedés
Budapesten

Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel 312,45 27,013 4,3849 282,9 280,2
Tegnap 312,37 27,012 4,384 282,9 280,21

5 napja 313,83 27,013 4,3855 284,53 282,4
30 napja 312,98 27,005 4,3975 284,29 272,17
Trend (30 ,-'\-"‘—'I-""'ﬁ"-_ I ot~ .J'I—v"] -’II‘-"-- N .-"IFII.J'\/'#"'- " ,.,_.:---'I' -

nap) _.,._.' WY A VARSI V|

Ertékek | \in=310552 MIN=26,948 MIN=4,358 MIN=281,92  MiIN= 268,22
(30 nap) MAX=317,5 MAX= 27,041 MAX=4,4565 MAX=286,53 MAX= 283,55

Péntek reggel a forint piacan folytatédik az egész heti érdektelen kereskedés,
érdemi elmozduldst ma sem mutat a hazai fizet6eszkoz egyik vezetd devizaval
szemben sem. Az eurd/forint devizakereszt a forint minimalis mértékd
gyengilése utan a 312,45-6s szinten allt. A forint az eurd és a frank esetében
beérte a 30 napos szintjét, mig a dollarral szemben 8 forinttal tartézkodik
felette. A cseh korona és a lengyel zloty mozgasaban sem figyelhet6 meg
érdemi elmozdulds tovabbra sem.

A BUX index emelkedni tudott tegnap, 5,3 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 0,81 szazalékos er6sodéssel zarta a csitortoki napot. Csendes volt a
kereskedés az eurdpai t6kepiacokon tegnap, mivel az EKB kamatdonté tlésén
semmilyen meglepetés nem tortént, mind az alapkamatot, mind az
eszkozvasarldsi  program  volumenét valtozatlanul hagyta az EKB
kormanyzétandcsa. A hazai blue chipek mindegyike emelkedni tudott,
legnagyobbat a MOL arfolyama korrigalt vissza az el6z6 napi kereskedésben
elszenvedett 6 szazalékos minuszbdl. A régids t6zsdék vegyesen zartak a
tegnapi kereskedést, a torok és az orosz piac kisebb mértékl gyenguilést

szenvedett el, a tobbi régids t6kepiac pluszban fejezte be a napot.

’ ’ Véltozas | Ertékek | 30 napos
Ertékindex Erték
(d/d) (30 nap) trend
MAX=27214,06
BUX 27 208 0,81%
MIN=25742,85
MAX= 1794,54 Y
BUMIX 1766,86 -0,31% -“\J'MI y 1
MIN=1762,51 lvlhl.f'\/\,‘”\_r
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MAX= 7155 IIII ll' |
OTP Bank 6900 0,61% N fﬁ\,«v
MIN= 6687 \f
MAX= 5839
Richter 5785 0,35% I~
MIN= 5355 ‘__j J
MAX=471
Magyar Telekom 459 0,44% M» /f\-’
MIN= 438 \l\r'
MAX= 16595 M- WA
MOL 16305 1,75% W \/
MIN= 15500

Forrds: BET, Reuters
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Stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Az allampapirpiacon csttortokdén minimalis, 1-2 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhet§ a hosszi szegmensben, mig a rovid lejaratok esetében
stagnalast lathattunk. A hozamgorbe meredeksége ezaltal érdemben nem
valtozott. Az el6zetesen meghirdetett 30 millidrd forintnyi 12 hénapos diszkont
kincstarjegyre minddssze 36,75 milliard értékben nyudjtottak be ajanlatot a
befektetsk, igy végiil az AKK csak 24 millidrdot fogadott el. Ezzel sorozatban
harmadszor nem sikerilt eladni a tervezett mennyiséget, hiszen két hete is csak
17,5 milliard forint volt az elfogadott ajanlat, az  atlaghozam pedig 0,96
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS feldr valtozas nélkil 139 bazisponton allt
tegnap. A CDS felar relativ értéke rendkivil stabil tendencidt mutat hosszabb
id6tavon a referenciaorszdgokhoz viszonyitva, tovabbra is érdemben magasabb
szinten tartdzkodik a hazai CDS a tobbi V4 orszag indexéhez képest.

A régids dllampapirhozamok koziil egyedil a lengyel 10 éves kotvény hozama
valtozott 2 bazisponttal.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas (bp)
(%)
Lengyelorszag Y10 3,16 2
Romania Y10 3,69 0
Csehorszag Y10 0,54 0
Szlovakia Y8 0,40 0

Madsodpiaci dllampapirhozamok és CDS

.. | Hozam | Véltozas | Ertékek
Futamidé 0 30 napos trend
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

4,7 szazalékkal n6tta  2016. aprilisban a kiskereskedelmi uzletek forgalmanak volumene a nyers
kiskereskedelmi adat szerint 4,7%-kal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
forgalom aprilisban Naptdrhatdstél megtisztitva — f6ként a husvéthatds miatt — a novekedés
volumene 6,4% volt. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 3,9, anem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 10,3, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben  3,5%-kal emelkedett az  értékesités
naptdrhatdstél megtisztitott volumene. 2016. januar—aprilisban a forgalom —
szintén naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint — 4,9%-kal haladta meg az

7

el6z6 év azonos idGszakit.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok | Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 344 0,07% amerikai 1,81 -4
FTSE 100 6219 -0,10% spanyol 1,49 -1
DAX 10 057 0,03% olasz 1,38 -1
S&P 500 2076 0,28% portugal 3,17 5
DIJIA 17 706 0,27% német 0,11 -2
Nikkei 225 16 757 0,37% francia 0,46 -1
Nyersanyagok

Brent olaj $50,04 0,60% Arany $1 209,80 -0,20%
WTI olaj $49,17 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv hangulat uralkodott a vilag t6kepiacain a csiitértoki kereskedési
napon. Eurépaban enyhe névekedések mutatkoztak meg, a f6bb indexek koziil
lefelé egyedil a brit FTSE 100 légott ki. A londoni nyersanyag-intenziv index
volatilis kereskedési nap utdn negativ tartomdnyban zart miutan az OPEC
allamok tovabbra sem tudnak megdllapodni egymdssal a kibocsajtasi szintekrdl.
A brit index harmadik egymas kovetd héten zar negativban. Mashol Eurépdaban
a legf6bb mozgaté esemény az EKB kamatdonté llése volt. A frankfurti
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intézmény vdltozatlanul hagyta a kamatlabat, amire a piacok tobbnyire
semlegesen reagaltak. Elemz6k szerint Draghi kivarasra jatszik azzal, hogy
tovabbra is kidll a stimulust tamogatd politikdja mellett. Ez nem szamit
meglepetésnek annak tudataban, hogy a marciusban bejelentett kett6 legfébb
Osztonzé eszkoz (vallalati  kotvényvasarlasi  program és  hosszutavu
refinanszirozasi program) még nem éreztethette hatdsat. A vallalati
kotvényvasarlasi programjat 5 nap mulva, junius 8-an inditja meg az EKB. A
hirre (illetve az OPEC talalkoz6 eredménytelenségére) az eurdpai piacok jol
reagdltak. Draghi bejelentésére az euré arfolyama negativba fordult 4t tegnap a
dollarral szemben. A gorog tézsde érzékenyen reagalt Draghi nyilatkozatara,
miutan Draghi szerint az EKB még nem dontotte el, hogy elfogadja-e a
bankoktol azt, hogy gordg allamkotvények jelentség a biztositékot
refinanszirozasi tevékenységeik mogott. A gorog allamkotvények hozama 3
bazispontot emelkedett tegnap.

Az Egyesiilt Allamokban az olajarak ndvekedése pozitiv hangulatot vont
magaval a részvénypiacokra is. A pozitiv hangulatra nem csak az OPEC dontés
elmaradasa hatott, hanem az amerikai energialigyi ligyndkség gyorsjelentése is,
miszerint 1,4 millié horddnyival csokkentek a készletek az egy hdnappal ezel6tti
értékhez képest, majus 27-ei zardnappal szamolva. A kereskedést mozgatd
masik adat az amerikai versenyszféra foglalkoztatottsagardl sz616 legfrissebb
adat, amely elemzéi varakozasoknak megfelel6 volt és abba az irdnyba mutat,
hogy a Fed kamatemelésrél donthet hamarosan, amennyiben nem jonnek a
kozeljovében tendencidzusan rosszabb adatok. Majusban 173 ezerrel dolgoztak
tobben, mint egy hénappal korabban. Elemz6k ugyanakkor arra mutatnak ra az
adattal kapcsolatban, hogy az egyik legnagyobb amerikai telekommunikacids
tarsasag dolgozdinak sztrajkja miatt statisztikai hatas érvényesiil, igy a valds
szam ettdl jéval alacsonyabb, valahol 130 ezer kdrnyékén lehet.

Az azsiai kereskedés soran tobbnyire emelkedtek az indexek. A legjobban figyelt
index ma reggel a shanghaji volt, mivel 6 hete folyamatos csokkenést mutatott
az index, ezért fontos volt, hogy ezen a héten emelkedjen. A kinai
dontéshozdknak némi megnyugvast jelenthet, hogy megszakitotta rossz
sorozatat a Sanghaji Kompozit, és 4 szazalékot hozott sajat magdan a hét soran.
Az emelkedés azonban inkabb a hét korabbi kereskedési napjairdl szarmazik,
sem mint a ma reggelrél: korabban a befektet6k azt remélték, hogy novekszik
az index megjelenési felllete a vildgpiacokon. A hét vége felé egyre jobban
eltint ez a bizakodas.

Olajarfolyam NGtt az olaj arfolyama csiitortokon. A csiitortoki bécsi OPEC talalkozon nem
tudtak megallapodni egymadssal a vildg legnagyobb kartelljének szamité OPEC
tagdllamai arrdl, hogy maximaljdk-e kibocsajtasukat. Elemz6k szerint jelenleg
kicsi az esély arra, hogy szamottev6en megvaltozzon az OPEC stratégidja, de a
talalkozék megtartdsanak a ténye azt jelzi a piacoknak, hogy lehet elmozdulas a
jelenlegi 45-50 dollaros szintrél. A juliusi hataridés WTI nyersolaj horddnkénti




ara 0,3 szazalékot novekedett és 49,17 dolldron zart. A WTI 48 dollar kérnyékén
is jart tegnap, ugyanakkor az amerikai készletek csokkenésérél szélé adatok
visszaforditottak a kereskedést pozitiv tartomanyba. Az augusztusi hataridékre
szallitand6 Brent 0,6 szazalékot novekedett, ezzel 50 dollar folé emelkedett.

Aranyarfolyam Az arany arfolyama tovabb csokkent ezzel harom havi mélypontjara sillyedve.
A csokkenés nem volt meglepetés azok utdn, hogy a jé gazdasagi adatok, illetve
a Fed esetleges kamatemelésével Osszefliggésben varhaté dollar er6sodés
negativan fog hatni az arany keresletésre. A nemesfémért unicanként 1209,80
dollart kellett adni, ami a legalacsonyabb érték februdr 16-a 6ta. Ebben a
honapban 4,8 szazalékot esett az arany arfolyama. Az arany rovidtavd mozgasa
attdl figg majd, hogy a pénteki amerikai foglalkoztatottsagi adatok az elemzéi
varakozasokhoz képest hol fognak elhelyezkedni. Amennyiben elmaradnak
azoktdl ugy az |6kést adhat az arany kereskedelmének, amennyiben viszont
jobb adatok jonnek a vdrakozasoknal az kénnyen uUjabb lefelé tartd spirdlba
viheti az aranyat.

Allamkétvény piacok Az allamkdtvények masodpiacdn hozamcsdkkenések voltak megfigyelhetSek. A
csokkenés az OPEC helyzet miatti bizonytalansag miatt kovetkezett be. A
befektet6k portfélidjukban szeretnének tudni viszonylag biztonsagosnak
mondhatd eszkdzoket is, igy sokuknak a valasztdsa a bizonytalan arany helyett
az allamkotvényekre esett. Elemz8k szerint a junius 23-ai Brexit vizvalaszto lesz
az olajpiac-allampapirpiac viszonylataban: ha a britek a tdvozas mellett
doéntenek kénnyen lehetséges, hogy a Fed el fogja halasztani kamatemelését,
ami hatdssal lesz az dllamkotvények piacara is.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az inflacids Richard Turnmill, a Blackrock elemzgje szerint a jévébeli t6zsdei emelkedés
komponens kétséges, tekintettel arra, hogy az eddig megfigyelt dllamkétvény hozamok a

mozgatta a S&P 500  Fed kamatemelési dontése utan sziikilhetnek, ami igy akadalyozhatja a
indexet vasarlasokat. A realarakat Turnmill az allamkotvény hozama, és az inflacios
hozam kilénbségeként definidlta. Megfigyelése szerint amikor a kett6 kozotti
kiilonbség szlik, a t6zsdék emelkedéssel reagalnak, mig ellenkezd esetben
eséssel. Amennyiben a Fed emeli kamatlabat azt feltehet6en magasabb
inflacids kornyezet mellett teszi, amit ha nem koévetnek megfelel6 litemben és
mértékben az dllamkotvényhozamok emelkedései, az a részvénypiacok
megtorpanasat is eredményezni fogja. Turnmill a lenti dbran az S&P 500 és a

realarak kapcsolatat vizsgalta.
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Tovabbra is jé Felilmultak az elemz6i varakozasokat a legfrissebb  amerikai
amerikai munkanélkiiliségi adatok. A majus 28-aval zarult héten 1000 f6ével kevesebb
munkanélkiliség munkanélkiliségi kérelmet regisztraltak, mint egy héttel kordbban, igy a szdm

adatok 267 ezer/hétre csokkent. A négy hetes mozgé dtlag 276 ezer kérelem volt, ami

szintén csokkenés a korabbi hénaphoz képest. Teriiletileg Alaszkaban és
Wyomingben volt a legnagyobb a munkanélkiiliségi kérelmek névekedése. Az
adat pozitiv a Fed kamatemelésre szamité befektetéknek.
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