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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén Eurdpaban és a tengerentulon is estek a tézsdék, a mult heti novekedés
utan tegnap kivard hangulat jellemezte a kereskedést.

e Tegnap a hazai fizet6eszkdz mindhdarom vezetd devizdval szemben gyengiilt.

e A BUX zaré értéke 6,7 milliard forintos forgalom mellett 1,6 szdzalékos pluszban
zart.

e RoOvid és hosszi lejaraton is csak minimadlisan valtoztak a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 158 bazisponton allt a hétfGi

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint

Jol teljesitett a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedd reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben veszitett
értékébdl. Az eurd/forint devizakereszt a 311,61-es szinten tartozkodott ma
reggel, a forint 0,31 szazalékos gyengilése mellett. A CHF/HUF arfolyam 0,39
szazalékkal feljebb keriilve a 287,90-es szinten allt. A dollar egy egységéért
293,15 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest
0,16 szazalékkal gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,61 0,31% EUR/USD 11,0627 0,13% GBP/USD 11,5133 -0,24%
CHF/HUF 287,90 0,39% EUR/CHF 11,0821 -0,10% EUR/CZK 27,02 0,06%
USD/HUF 293,15 0,16% USD/IPY 122,77 -0,35% EUR/PLN  4,2510 0,35%

A dollar az eurdhoz viszonyitva enyhe mértékben, 0,13 szazalékkal
leértékel6dott, mikdzben az angol fonttal szemben 0,24 szazalékos erdsédést
mutatott. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is veszitett
értékébdl a kozos eurdpai fizetbeszkdzhoz képest, el6bbi 0,06 szazalékot, utobbi

0,35 szazalékot

A nemzetkozi ingadozé hangulat ellenére a hazai t6zsde pozitiv tartomanyban
tudott zarni. A BUX zaré értéke 6,7 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 1,6 szazalékot er6s6dott. A hazai benchmark részvények kozil az OTP
jarult hozzd a legnagyobb mértékben a novekedéshez, melynek arfolyama 2,3
szazalékot emelkedett. Emellett a Mol arfolyama 1,6 szazalékkal, a Richteré 1,5
szazalékkal kerlt feljebb. Egyediil a Magyar Telekom arfolyama nem valtozott a
mult pénteki zaré értékhez képest. A régids borzék vegyesen teljesitettek: a
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Minimalis
hozammozgasok az
allampapirok
masodpiacan

lengyel WIG-20 kozel 2 szazalékos minuszban zart, mig az orosz RTS index 1
szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23486 1,6
OTP Bank 6040 2,3
Richter Gedeon 5248 1,5
Magyar Telekom 411 0,0
MOoL 13765 1,6

Rovid és hosszii lejaraton is csak minimadlisan valtoztak a hozamok az
allampapirok masodpiacanak hétféi kereskedése soran. A diszkont
kincstarjegyek kozil a 3 hdnapos DKJ hozama 1 bazisponttal mérsékl6dott, mig 6
és 12 honapos lejaraton nem tortént hozamvaltozas. A hosszu szegmensben a 10
éves lejaratu allamkotvény hozama 1 bazisponttal emelkedett, ellenben 5 és 15
éves lejaraton 1 bdazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A 3 éves lejaratu
allampapir hozama stagnalt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 158
bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,85 -1
M6 0,81
M12 0,95
Y3 1,87 0
Y5 2,43 -1
Y10 3,24 1
Y15 3,81 -1
Bubor ON 2,11 1
5 év CDS 158 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Szolid német ipari Hétfon kerilt napvildgra a német Beszerzési Menedzser Index alakuldsarodl

expanzio sz6l6 novemberi elGzetes jelentés. Az index értéke 52,6, amely szolid német
feldolgozdipari expanziérdl tesz tandbizonysdgot, és meghaladja a korabbi
el6rejelzést (52,2), illetve az oktdberi értéket (52,1) is.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Valtozas (%) Zar6 Valtozds (%)
DAX 11092 -0,30 Dow Jones 17 793 -0,17
CAC 40 4889 -0,40 S&P 500 2087 -0,10
FTSE 100 6 305 -0,50 Nasdaq 5102 -0,06

Hétfén Eurdépdaban és a tengerentulon is estek a t6zsdék. A mult heti novekedés
utan tegnap kivaré hangulat jellemezte a kereskedést, a befektetSk tovabbi
informdcidkra varnak az eurépai mennyiségi lazitasi politika folytatasat, illetve a
tervezett amerikai kamatemelést illetéen. Eurépaban kilondsen a banydszati és
energiacégek papirjainak esése huzta lefelé az indexeket. Amerikaban féleg a
kozm{szolgaltatdk, illetve a tavkozlési és a technolégiai szektor részvényei estek,
s a csokkenést csak részben tudta ellensulyozni az energiacégek arfolyam-
emelkedése.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,65 -1 Németorszag 0,53 5
Olaszorszag 1,53 4 Franciaorszag 0,88 6
Portugdlia 2,55 6 USA 2,25 -1

Hétfén vegyesen alakultak a kotvényhozamok: a legtobb eurdpai orszagban
jelent6sen dragult az allamaddssag finanszirozasa. Spanyolorszagban, illetve az
Egyesiilt Allamokban minimalisan estek a hozamok.

Vegyesen alakult Erés volatilitas jellemezte az olajkereskedést hétfén: a texasi WTI ara eleinte
az olaj, esett az emelkedett, majd késébb esésbe kezdett és végiil 15 centtel, 0,4 szazalékkal
arany ara

lejjebb keriilve hordénként 41,75 dollaron zart (2016. januari szallitdsra), az
északi-tengeri Brent ugyanakkor 17 centtel, 0,4 szazalékkal emelkedve 44,83
dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. ElsGsorban azok a Szaud-
Ardbiabdl érkez6 hirek voltak hatdssal a kereskedésre, amelyek szerint Rijad
adott esetben hajlandé lenne visszafogni termelését az olajar stabilizalasa
érdekében. Err6l azonban b6vebbet varhatéan csak december 4-én tudhatnak
meg a befekteték, amikor Bécsben sor keriil az OPEC kdvetkez6 tanacskozasara.
JelentGsen esett az arany arfolyama tegnap: decemberi szdllitasra 9,5 dollarral,
0,9 szazalékkal lejjebb kerilve uncianként 1 066,80 dolldron fejezte be a
kereskedést. Vdltozatlanul az amerikai kamatemelés valdszinlségének
fokozodasa és az ezzel parhuzamosan er8s6dé dolldr jarult hozza a nemesfém
arfolyamanak eséséhez, amely ismét 5 éves mélypont kdzelében jar.
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